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Warszawa, marzec 2024 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2023,
poz. 120, ze zm.) przedstawia roczne sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego

Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty

na ktére sktadajg sie:
1. zestawienie lokat funduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 o wartosci
............................................................................................................................ 547 310 tys. zk;
2. Dbilans na dzien 31 grudnia 2023 wykazujgcy warto$¢ aktywow netto funduszu

VLT Yo o2 [ TR 501 128 tys. zt;
3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 do 31 grudnia 2023 wykazujacy wynik
Z OPETACHT W KWOCIE .....eiiiiiiiieeiiiet ettt 61 003 tys. zk;

4. zestawienie zmian w aktywach netto
5. (i) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
(i) noty objasniajace;
(iii) informacje dodatkowa.
Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859, ze zm.]), Zarzad Pekao Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych zapewnit sporzgdzenie sprawozdania finansowego Funduszu za okres roczny (od 1 stycznia 2023)
konczacy sie 31 grudnia 2023, przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na
dzien bilansowy oraz jego wyniku z operacii.
Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzgdzaniu niniejszego spra-
wozdania przepisow Ustawy o rachunkowos$ci, wspomnianego wyzej Rozporzadzenia oraz przepisow wykonawczych do
Ustawy o0 rachunkowosci.

Zarzad Pekao TFI S.A.:

Dokument
podpisany przez
3| Pekao TFI Bl;it(aasz Kedzior Dokument Dokument
2024.03.29 S lPekaoTFI ek Babiber SalpelaoTr__ Wi Loriisd
12:56:53CET ~  Tvv™¢Y Data: 2024.03.29 ata: 2024.03.
11:41:10 CET LALBOCET
tukasz Kedzior Jacek Babinski Maciej tozinski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Osoba, ktorej powierzono pro-
wadzenie ksiag rachunkowych

Zbigniew Czumaj

Gtéwny Ksiegowy Funduszy
Dyr. Departamentu Ksiegowosci
Funduszy

Dokument
SAlpekaoTFl - podpisany przez
Zbigniew Czumaj
Data: 2024.03.29
08:42:59 CET

Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ul. Zubra 1 Tel. (+48) 22 640 40 00
Fax (+48) 22 640 40 05

01-066 Warszawa Infolinia: 801 641 641

www.pekaotfi.pl lub (+48) 22 640 40 40

e-mail: fundusz@ pekaotfi.pl
Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Wydziat XIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000016956.
Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, fgczna kwota uiszczonych wkladéw réwna kapitatowi zaktadowemu. NIP 521-11-82-650.
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Wprowadzenie

Fundusz

Nazwa Funduszu, typ oraz konstrukcja Funduszu
Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Rodzaj funduszu: Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym. Jest funduszem typu UCITS, w rozumieniu przepiséw UE.

Konstrukcja funduszu: Fundusz jest funduszem z réznymi kategoriami jednostek uczestnictwa.

Podstawy prawne dziatania, informacje rejestrowe Funduszu, utworzenie Funduszu

Podstawy prawne dziatania Funduszu okreslone sg w Ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzg-
dzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi [t.J. Dz.U. z 2023, poz. 681, ze zm.], zwanej dalej Ustawg. Zgodnie z przepi-
sami nadzér nad dziatalnoscig Towarzystwa i funduszy inwestycyjnych sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego (dalej: ‘Komi-
sja’).

Statut funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty) (wéwczas: Pioneer Obligacji — Dyna-
miczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego
DFL/4032/155/13/10/U/V1/12/28/1/PS z dnia 9 lutego 2010 roku o udzieleniu zezwolenia na utworzenie funduszu oraz zatwier-
dzeniu Statutu Funduszu i wyborze depozytariusza.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat
Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 522 w dniu 26 marca 2010 roku.

Fundusz zostat utworzony w drodze zapiséw. Cena nabycia Jednostki uczestnictwa w ramach zapiséw wynosita 100,00 zt.
Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 1 kwietnia 2010 roku.
Zgodnie ze Statutem Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony. Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania finanso-
wego odwotania lub odniesienia do postanowien Statutu odnoszg sie do Statutu w brzmieniu obowigzujacym w dacie bilansowej,
chyba ze wskazano inaczej.
Zmiany w okresie sprawozdawczym

W roku sprawozdawczym (do daty bilansowej) nie byto zmian:

e w polityce inwestycyjnej.

czy polityka in-

Fundusz Data ogloszenia Wejscie w zycie czego dotyczy zmiana westycyjna
ulegta zmianie

w zwigzku z opublikowaniem Ustawy o zmianie
niektorych ustaw w zwigzku z zapewnieniem roz-
woju rynku finansowego oraz ochrony inwestoréow
na tym rynku (czyli tzw. "warzywniak") nastapita
aktualizacja statutu. Zmianie ulegty zapisy doty-

Pekao Obligacji — czace:
Dynamiczna Alokacja FIO 29.09.2888 - w dniu ogtoszenia - termindw realizacji zlecen zbycia, odkupienia, NIE
konwersji — terminy te nie bedg dtuzsze niz 5 dni
- 3 miesigce od roboczych  (dotychczas byto to 7  dni)
dnia dokonania - kategorii lokat (zmiany w tym akurat zakresie
ogtoszenia wejda w zycie za trzy miesiace, czyli 29 grudnia
(29.12.2023) 2023)
Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Funduszu
Petny opis polityki inwestycyjnej Fundusz prezentuje w Sta- Aktywa Funduszu sg lokowane w nastepujacy sposéb:

tucie. Ponizej zaprezentowany zostat skrétowy opis celu in-

westycyjnego i gldwnych sktadnikéw lokat i ich doboru. 1. Do 100% Aktywow Funduszu moze by¢ lokowane

w emitowane przez podmioty prowadzgce dziatalnos¢
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego gospodarcza:

aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujgc cel in-
westycyjny Fundusz moze réwniez, o ile nie jest to
sprzeczne z zatozonym celem inwestycyjnym, podejmowac
dziatania majgce na celu ochrone realnej wartosci aktywow
Funduszu oraz osigganie dochodu Funduszu z lokowania
aktywow.

a) dtuzne instrumenty finansowe z ratingiem Standard &
Poor’s na poziomie nie nizszym niz BBB- lub z odpowia-
dajgcym mu ratingiem innych uznanych agencji ratingo-
wych lub, w przypadku braku ratingu przyznanego przez
uznang agencje ratingowa, posiadajgce pozytywnag

- 1/ Wprowadzenie -



https://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/rok/2023/pozycja/681



PEKAO OBLIGACJI — DYNAMICZNA ALOKACJA FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

{2 | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Sprawozdanie Finansowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2023 roku

ocene inwestycyjng dokonang przez zarzadzajgcego
portfelem inwestycyjnym Funduszu oraz

b) instrumenty rynku pienieznego posiadajgce rating wy-
dany przez Standard & Poor’s nie nizszy niz A3 lub odpo-
wiadajgcy mu rating innych uznanych agencji ratingo-
wych lub, w przypadku braku ratingu przyznanego przez
uznang agencje ratingowa, posiadajgce pozytywng
ocene inwestycyjng, dokonang przez zarzadzajgcego
portfelem inwestycyjnym Funduszu;

2. Do 25 % Aktywéw Funduszu moze by¢ lokowane w emi-
towane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospo-
darcza:

a) dtuzne instrumenty finansowe z ratingiem Standard &
Poor’'s na poziomie nizszym niz BBB-, lecz nie nizszym
niz CCC- lub z odpowiadajacym mu ratingiem innych
uznanych agenciji ratingowych lub, w przypadku braku ra-
tingu przyznanego przez uznang agencje ratingowa, po-
siadajgce neutralng oceng inwestycyjng dokonang przez
zarzgdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu oraz

b) instrumenty rynku pienieznego posiadajgce rating wy-
dany przez Standard & Poor’s nizszy niz A3, lecz nie niz-
szy niz B3 lub odpowiadajgcy mu rating innych uznanych
agencji ratingowych lub, w przypadku braku ratingu przy-
Znanego przez uznang agencje ratingowa, posiadajgce
neutralng oceng inwestycyjna, dokonang przez zarzg-
dzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu;

3. Do 100 % Aktywéw Funduszu moze by¢ lokowane w in-
strumenty finansowe o charakterze dtuznym, w tym in-
strumenty rynku pienieznego, emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samo-
rzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo
nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finan-
sowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub
co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, a takze w de-
pozyty bankowe.

Udziat lokat innych niz dtuzne instrumenty finansowe, in-
strumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe,
o ktérych mowa powyzej, nie wynosi wiecej niz 20 % Akty-
wow Funduszu.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Petna i szczegétowa informacja o ograniczeniach inwesty-
cyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady po-
lityki inwestycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaty
w Rozdziale Il Statutu. Ponadto, Fundusz stosuje ograni-
czenia inwestycyjne zgodne z Ustawa.

Ponizej zaprezentowane zostaty wytgcznie wybrane ogra-
niczenia inwestycyjne.

Fundusz nie moze lokowaé¢ wiecej niz 5 % wartosci Akty-
wow Funduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot. Li-
mit 5 % moze by¢ zwiekszony do 10 %, jezeli tgczna war-
tos¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5 9% wartosci Aktywéw Funduszu, nie przekroczy 40 % war-
tosci Aktywow Funduszu. Fundusz nie moze lokowaé wie-
cej niz 20 % wartosci Aktywéw Funduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden pod-
miot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka kon-
trahenta wynikajaca z transakgc;ji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych
z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci Ak-
tywow Funduszu.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobo-
wigzan Funduszu, Fundusz moze utrzymywacé czes¢ Akty-
wow Funduszu na rachunkach bankowych.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot in-
strumenty pochodne, pod warunkami wskazanymi w Statu-
cie.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba i adres: 01-066 Warszawa, ul. Zubra 1.

Adres i siedziba do 17.08.2023: 02 674 Warszawa, u. Marynarska 15.

Fundusz moze lokowaé do 100 % wartosci Aktywéw Fun-
duszu w papiery warto$ciowe emitowane przez dowolny
z nastgpujacych podmiotéw: Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski.

Fundusz moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej;

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne;

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdl-
nego inwestowania majace siedzibe za granicg, jezeli
spetnione s dalsze — wskazane w Statucie — warunki.

Dopuszczalne jest udzielanie innym podmiotom pozyczek,
ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery war-
tosciowe wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego,
a takze zawieranie transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej
strony lub Funduszu do odkupu (,transakcja zwrotna
kupno-sprzedaz” [buy-sell back] lub ,transakcja zwrotna
sprzedaz-kupno” [sell-buy back] — w terminologii rozporza-
dzania UE 2015/2365 [SFTR]).

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy, po-
zyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w fgcznej wyso-
kosci nie przekraczajacej 10 % Wartosci Aktywow Netto
Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

W okresie od 18.08.2023 do 19.01.2024 - adres: 01 066 Warszawa, ul. Burakowska 14.

Spétka wpisana do rejestru przedsigbiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem 0000016956..

- 2 | Wprowadzenie -
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Zarzadzanie portfelem lokat Funduszu odbywa sie w Towarzystwie, a aktualne informacje o osobach z zespotu zarzgdzajgcego
— przedstawione sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu..

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane Sprawozdanie Finansowe funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty zo-
stato sporzgdzone na dzien bilansowy 31 grudnia 2023 i obejmuje okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2023 . Dane poréwnaw-
cze obejmuja okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2022.

Informacja o zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie przewi-
dzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu, w okresie co naj-
mniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzieh podpisania sprawozdania finansowego sytuacja finansowa i ptynnosciowa
Funduszu, szczegdlnie w kontekscie skutkéw: (i) agresji Rosji na Ukraine i wojny w Ukrainie, (ii) inflacji, (iii) sytuacji w sektorze
bankowym (opisanych w sprawozdaniu pétrocznym — za okres konczacy sie 30.06.2023 [w Nocie 5 ‘Ryzyko’]), nie budzi watpli-
wosci co do zdolnosci kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy.

Biegty rewident Funduszu

Badanie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2023 r. powierzono
‘KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.’, z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na listg firm
audytorskich pod numerem 3546.

Wybér firmy audytorskiej nastgpit uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pekao TFI S.A. z dnia 23.06.2021 roku.

KPMG, poza badaniem sprawozdan rocznych i przeglagdem pétrocznych sprawozdan finansowych funduszy zarzadzanych przez
Pekao TFI S.A. $wiadczy ustuge atestacyjng w zakresie oceny zgodnosci metod i zasad wyceny aktywoéw funduszy i subfundu-
szy opisanych — odpowiednio - w prospekcie informacyjnym, w statucie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy in-
westycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez fundusz politykg inwestycyjna, zgodnie z wymo-
gami Ustawy (art. 22 ust. 1 pkt 12 i art. 220 ust. 1).

Ponadto KPMG bada sprawozdania finansowe Pekao TFI S.A. i spétek nadrzednych w grupie: Pekao Investment Management
S.A., Banku Pekao S.A. oraz przeprowadza atestacje systemu zarzadzania ryzykiem w Pekao TFI S.A. (zgodnie z wymogami
Ustawy: art. 48 ust. 2Qg).

Po zbadaniu przez KPMG niniejszego sprawozdania nastapi (wymagana przez prawo) zmiana firmy audytorskiej.

Jednostki Uczestnictwa
Konstrukcja funduszu: Fundusz jest funduszem z réznymi kategoriami jednostek uczestnictwa (w rozumieniu art. 158 Ustawy),
przy czym w Statucie wskazane zostaty nastepujace kategorie Jednostek Uczestnictwa:
Jednostki uczestnictwa réznych kategorii mogg rézni¢ sie miedzy soba:
(i)  stawkami okreslajgcymi wynagrodzenie za zarzadzanie (w tym — jesli dotyczy wynagrodzenia zmiennego),
(i)  rodzajem (katalogiem) kosztow obcigzajacych fundusz / subfundusz (w tym limitéw) — opisanym w Nocie 11 (Koszty),
(iiiy  faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu,
(iv) stosowaniem optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu (Jednostki Uczestnictwa kategorii B),
(v)  progiem minimalnym wartosci inwestycji,
(vi) wskazaniem prowadzacych dystrybucje (siecig dystrybucji).

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gietdzie Pa-
pieréow Wartosciowych w Warszawie.

standardowe Jed- | Jednostki Uczestnic- | Jednostki Uczest- | Jednostki Uczest- @ Jednostki Uczest-

nostki Uczestnic- twa z optatg manipu- nictwa zbywane nictwa z optatg nictwa bez optat
twa z optatg mani- lacyjng przy naby- przez  Fundusz manipulacyjng manipulacyj-
pulacyjng przy na- waniu oraz optatag bezposrednio, przy nabywaniu. nych
bywaniu manipulacyjng przy bez optaty mani- | zpywane sg wy- zbywane sg wy-
odkupieniu pulacyjnej  przy tacznie na wa- tacznie w ra-
nabyciu
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runkach wyspe-
cjalizowanych
programéw  in-
westycyjnych
oferowanych
podmiotom two-
rzgcym pracow-
nicze programy
emerytalne oraz
podmiotom ofe-
rujgcym swoim
pracownikom
inne formy za-
bezpieczenia fi-
nansowego
oparte na naby-
waniu Jednostek
Uczestnictwa

mach pracowni-
czych  progra-
moéw emerytal-
nych opartych
na nabywaniu
Jednostek
Uczestnictwa,
zgodnie z zasa-
dami  okreslo-
nymi w ustawie
o] pracowni-
czych  progra-
mach emerytal-
nych

Pierwsza wpfata (mini- 1000 zt 1000 zt 2000 zt 1zt 1zt
mum)

Woptaty uzupetniajgce (mi- 100 zt 500 zt 500 zt 1zt 1zt
nimum)

Minimalna warto$¢ salda 100 zt
na koncie Uczestnika

Kat. | Kat. J Kat. K Kat. L
Jednostki Uczestnictwa = Jednostki Uczestnictwa @ Jednostki Uczestnictwa = Jednostki  Uczestnic-

z optata manipula-
cyjna przy nabywaniu,
zbywane  Uczestni-
kom powierzajgcym
znaczne srodki
Mozliwo$¢ zamiany JU

zbywane za posred-
nictwem  wybranych
prowadzacych dystry-
bucje

Jest optata manipula-
cyjna przy nabywaniu.

zbywane za posred-
nictwem wybranych
prowadzacych dys-
trybucje

Jest optata manipula-
cyjna przy nabywa-

twa zbywane za po-
Srednictwem wybra-
nych prowadzacych
dystrybucje

Jest optata manipula-
cyjna przy nabywa-

ka. AnaJul (przy wa- niu. niu.
runku wartosci reje-
stru)
Pierwsza wptata (minimum) 300 000 zt 1 000 000 zt 30 000 000 zt 5 000 000 zt
Woptaty uzupetniajgce (mini- 100 zt 500 zt 500 zt 500 zt
mum)
Poczatkowa cena zbycia (gdy 300 000 zt 100 zt 100 zt 100 zt

rozpocznie sie zbywanie JU)

Fundusz moze zmieni¢ kwote poczatkowej minimalnej wptaty lub minimalng wysoko$¢ nastepnych wptat, o ktérych mowa po-
wyzej, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych.

Uczestnik moze zazgda¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A na Jednostki Uczestnictwa kategorii |, jezeli warto$¢
Jednostek Uczestnictwa kategorii A zgromadzonych na jednym koncie przekroczyta 300 000 ztotych oraz zamiany Jednostek
Uczestnictwa kategorii | na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

W przypadku spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii | zgromadzonych na jednym koncie ponizej 300 000 ztotych
w wyniku dokonania przez Uczestnika odkupienia, Fundusz w Dniu Wyceny odkupienia dokonuje réwniez zamiany tych Jedno-
stek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa kategorii A z zastrzezeniem, ze warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
koncie po realizacji odkupienia nie bedzie nizsza niz 1 000 ztotych. Jezeli saldo konta bedzie nizsze niz 1 000 ztotych zlecenie
odkupienia rozszerza sig na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na tym koncie.

Na dzien bilansowy Jednostki Uczestnictwa kategorii F, J, K, L (wpisanych do Statutu Funduszu 31.12.2020) oraz B i P (wpisa-
nych do Statutu 1.11.2021) nie zostaty nabyte.

Informacja o stawkach wynagrodzenia za zarzgdzanie (dla wszystkich kategorii jednostek uczestnictwa w Funduszu) sg przed-
stawione w Nocie 11.

Stawki optat manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii sg zaprezentowane w tabelach optat manipulacyj-
nych na stronie www.pekaotfi.pl.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, ale podlegajg dziedziczeniu, a takze
mogg by¢é przedmiotem zastawu.
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Zestawienie lokat

Tabela giéwna

Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczacy sie 31.12.2023

- 31122023 31122022

SKLADNIKI LOKAT

Wartos¢ wg Pr
wyceny na

dzien bilansowy

Wartos¢ wg

ceny nabycia w
tys.

ocentowy

udziat w
aktywach

Wartos¢ wg
ceny nabycia w
tys.

Wartos¢ wg
wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy
udziat w
aktywach

Akcje
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Dtuzne papiery warto$ciowe
Instrumenty pochodne
Udzialy w spétkach z o. o.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwa zagraniczne
Wierzytelnosci
Udzielone pozyczki pieniezne
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne

Suma:

w tys.

541 336 542 469
4841
541 336 547 310

- 1/ Noty objasniajgce -

ogodtem

95.33%
0.85%

96.18%

610 571

610 571

W tys.

588 787
103

588 890

ogotem

93.93%
-0.01%

93.92%
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Tabele uzupetniajace

Wartosé wg  |Procentowy udziat|

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Krajsiedziby | o i wykupu || Warurki U= Lgzba | Wartosewacenyf L yna dziof | waktywach
emitenta oprocentowania nominalna ﬂabyc\a wtys. . "
bilansowy w tys ogdtem
O terminie wykupu do 1 roku 26194 12944 2.26%
Bony pienigzne
Bony skarbowe
Inne
Obligacje 26194 12944 226%
Aktywny rynek nieregulowany 6845 6060 1.06%
1. Skarb Paristwa (Polska) US857524AC63 Aty rynek Bloomberg StarbPafstia o 1a 22012024 400 (Stalykupon) 1000. 1000 4850 4003 0.70%
nieregulow any Generic (Polska)
PL - Gielda
2 Manipol Development SA Seria AD PLO220500056 O™ ek Papierow fmm" sp POSla 21102024 1008 (ZTu‘E';:K 1000. 2000 1995 2057 0.36%
’ :
ASO (Catalyst)
Nienotowane na ak tywnym rynku 19349 6884 1.20%
Nienotow ane na . 11.95 (Zmienny
3 ; 04, )
Alterco S.A Seria F - Nie dotyczy Alterco SA Polska 19.04.2013 kupon) 1000. 8000 7436
. Nienotow ane na . Gant Development 9.96 (Zmienny
n 10, )
Gant Development S.A Seria AX PLGANT000246 e Nie dotyczy SA Polska 31.10.2013 kupon) 1000, 6000
. Nienotow ane na . Gant Development 8.90 (Zmienny
5. ) ! )
Gant Development S.A Seria FI3 AT Nie dotyczy SA Polska 217032014 kupon) 100. 7630 763
. Nienotow ane na . Gant Development
6. Gant Development S.A Seria BE T Nie dotyczy SA Polska 09.10.2013 12.00 (Staty kupon) 1000. 3130 3119
7. PBGSA SeriaG PLPBG0000185 Nenolowanema o e PBGSA Polska 30062024 0.00 Zerouy 100. 1030 26 15
aktyw nymrynku kupon)
8 PBGSA SeriaH PLPBG0000193 Nenolowanemia o e PBGSA Polska 30062024 0.0 Zerowy 100. 780 13 1
aktyw nymrynku kupon)
9. PBGSA Serial PLPBG0000201 Nenotowarne ma o PBGSA Polska 30062024 ozl 100. 3928 813 57 0.01%
aktywnymrynku kupon)
10. Alior Bank SA Seria F PLALIOR00094 Nenoloware na Nie dotyczy AiorBankSA  Polska 26002024 8.79 (zmienny 1000. 1500 1503 1540 027%
aktywnymrynku kupon)
11. Ronson Europe N.V. Seria V PLRNSER00201 Nenotow ane na Nie dotyczy Ronson Europe 1 nia 02042024 9.95 (zmienny 600. 2427 1431 1487 0.26%
aktyw nymrynku N.V. kupon)
12. MLP Group SA Seria D PLMLPGR000S0 Nenolonare na Nie dotyczy MLPGroupSA  Polska 17.05.2024 6.40 (zmienny 1000. 400 1865 1755 031%
aktyw nymrynku kupon)
13. NOVDOM Sp. 20.0. Seria A PLO363100028 Nenolowanemia o e NOVDOM Sp. 20.0. Polska 02122024 1088 (zmienny 1000. 2000 2000 2019 0.35%
aktyw nymrynku kupon)
O terminie wykupu powyzej 1 roku 515142 529525 93.07%
Bony pienigzne
Bony skarbowe
Inne
Obligacje 515142 529525 93.07%
Aktywny rynek nieregulowany 323288 341121 59.93%
PL-Rynek TBS .
14, WS0429 PLO000105391 Aty rynek (Treasury StarbPatsta o 25042029 575 (Stalykupon) 1000. 35000 35565 37547 6.60%
nieregulow any (Polska)
BondSpot Poland)
PL-Rynek TBS 3
15. DS0725 PLO000108197 Ay rynek (Treasury Skard Pafsbal o o 25072025 325 (Stalykupon) 1000. 299 297 295 0.05%
nieregulow any (Polska)
BondSpot Poland)
PL - Rynek TBS
16. DS0726 PLOO00108866 Ay rynek (Treasury Starb Pafistia o110 25072026 250 (Stalykupon) 1000. 550 a7 524 009%
nieregulow any (Polska)
BondSpot Poland)
PL - Rynek TBS .
17. DSO727 PLO000109427 Algyuny rynek (Treasury Starb Pafistia o110 25072021 250 (Staly kupon) 1000. 200 178 187 0.03%
nieregulow any (Polska)
BondSpot Poland)
PL-Rynek TBS "
18. WS0428 PLO000L07611 Aty rynek (Treasury Sterb Paristua o\ 25.04.2028 2.75 (Stalykupon) 1000. 50 5 a7 0.01%
nieregulow any (Polska)
BondSpot Poland)
PL - Rynek TBS )
19. DS1029 PLO000111498 Aty rynek (Treasury Starb Pafistia o 1a 25102029 275 (Stalykupon) 1000. 2605 2435 2382 0.41%
nieregulow any (Polska)
BondSpot Poland)
20. CEZ AS. Seria REGS XS0764314695 Aty rynek Bloomberg CEZAS. Caechy 03042042 563 (Stalykupon) 1000. 1500 7461 5568 0.98%
nieregulow any Generic
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A K Bloomb
20 Can-Pack SA XS2247616514 m:[r"e”gvu"‘zv’vy;fy Gj:g:‘ce'g CanPackSA  Polska 02112027 238 (Staly kupon) 1000. 2500 11405 10039 176%
22. Tauron Polska Energia SA XS1577960203 :lgyemzv'vy::yk Zf:emnge'g El:'r‘;”a?:ka Polska 05.07.2027 238 (Staly kupon) 1000 2000 9330 8216 144%
A K B
23. Synthos SA X52348767836 mf{”gg%:f;fy Gj:e"r'ze'g SythosSA Polska 07062028 250 (Staly kupon) 1000. 2500 11053 9289 163%
PL-Rynek TBS )
A K Skarb Parist
24, DS0432 PLO000113783 oy rynel (Treasury @b ransiva  poiska 25042032 1.75 (Staly kupon) 1000. 70750 48319 55953 983%
nieregulow any (Polska)
BondSpot Poland)
PL-Rynek TBS )
25. PS0527 PLO000114393 Aldywry rynek (Treasury SabPafistwa o\ 1o 25.05.2027 375 (Staly kupon) 1000, 49000 41910 48331 8.49%
nieregulow any (Polska)
BondSpot Poland)
Al k Bloombert Bark
26. Bank Gospodarstwa Krajowego XS2530208490 m:‘ryevgﬁv'vy::y P 9 Gospodarstva  Polska 08092027 4,00 (Stalykupon) 1000 1400 6584 6282 110%
Krajowego
PL-Rynek TBS )
A K Skarb Paiist
27. DS1033 PLO000115291 oy rynel (Treasury @nvransia  poiska 25102033 6.00 (Staly kupon) 1000, 10500 11018 11257 198%
nieregulow any (Polska)
BondSpot Poland)
PL-Rynek TBS )
A k Karb P:
28. PS0728 PLOO0115192 Wy rynel (Treasury SkabPafistwa o\ e 25072028 750 (Staly kupon) 1000, 108300 114624 122778 21.58%
nieregulow any (Polska)
BondSpot Poland)
) A k B ) !
29. Republika Serbi Seria REGS ¥52580270275 m:y:gv‘:"iv'vya":y Gj:e"r"ze'g Republika Serbii  Serbia 26002033 650 (Staly kupon) 1000. 400 1701 1644 029%
Aktyw ny rynek Bloomber Bank
30. Bank Gospodarstwa Krajowego XS2625207571 nleregu\iwyany Generic 9 Gospodarstwa  Polska 22.05.2033 5.38 (Staty kupon) 1000. 700 2897 2815 0.49%
Krajowego
31, Hungarian Development Bank XS2630760796 :.Z[yyemiurvy;:yk Zf:gze'g gzcgz;i‘"em gank 9 29062028 650 (Staly kupon) 1000, 600 2492 2436 043%
3. mBank SA XS2680046021 Aldgwry rynek Bloomberg mBank SA Polska 13.00.2027 838 (Staly kupon) 100 000. 5 2249 2351 041%
nieregulow any Generic
) A K Bloomb Republik )
33. Republika Rumunii XS2689949399 oy rynel 00mRerg epublia Rumunia 18.09.2028 550 (Staly kupon) 1000 1000 4680 4546 080%
nieregulow any Generic Rumunii
Aktyw ny rynek Bloomber 2y
34. Bank Gospodarstwa Krajowego XS2711511795 ) 9 Gospodarstia  Polska 31102028 6.25 (Staly kupon 1000 1000 4220 4203 0.74%
p joweg Nieregulow any Generic p it
Krajowego
3. Bank Polska Kasa Opieki SA. ¥52724428193 Altywny rynek Bloomberg SIS ooy 23112027 550 (Stalykupon) 1000 1000 4371 4411 0.79%
nieregulow any Generic Opieki SA
Nienotowane na aktywnym rynku 191854 188404 33.14%
3. mBank S.A Seria MBKOL70125 PLBRE0005185 Nenolotane na Nie dotyczy mBank SA Polska 17012025 8.90 (zmienny 100 000. 111 11102 11662 205%
aktyw nym rynku kupon)
37. Santander Bank Polska SA Seria E PLBZ00000226 :ﬁ;;‘:‘y”;f;’"”k: Nie dotyczy i:{;‘:;‘f;ﬁa”k Polska 0312.2026 it (Z':JEZ:{ 1000 3500 15710 15310 269%
38. Bank Milennium SA SeriaR PLBIG0000453 Nenotov ane na Nie dotyczy Bank Millennium o 1a 07122027 8.42 (zmienny 500000, 28 13932 11901 209%
aktywnymrynku SA kupon)
%9, Bank Polska Kasa Opieki SA Seria D PLPEKAO00313 :ﬁ;:‘:;";:;’""k: Nie dotyczy g;?:;g';ka Kasa ook 04.06.2031 52 (ZTJZZ:{ 500 000. 15 7500 7407 130%
40. CCC SA Seria 1/2018 PLCCC0000081 Nenolovane na Nie dotyczy CCCSA Polska 29062026 1032 (zmienny 1000. 4500 4500 4076 0.72%
aktyw nym rynku kupon)
41, Gmina Masta Tamow Seria A19 PLO266300014 Nenoowane 1 o onepy GminaMiasta o \cia 20112031 8,08 (zmienny 904, 5000 4562 4582 081%
aktyw nym rynku Tamow kupon)
42 Gmina Leszowola Seria J19 PLO275200023 Nenoowanena i oy Gmina Polska 20122034 701 (gmienny 1000 2500 2508 2508 044%
aktyw nym rynku Lesznowola kupon)
r 691 (Zmi
43, MLP Group SA Seria C PLMLPGRO0058 fenolowanena e doneay MLPGroup SA  Polska 19.02.2025 (gmienny 1000. 1000 4m 4460 078%
aktyw nym rynku kupon)
. Nienotow ane na Miasto Mystowice - 7.31 (Zmienny
44, Miasto Myslowice - JST Seria N18 Nie d Polsk 29122031 1000 3000 3026 3018 053%
asto Mystowice eria ST e dotyczy 15T oiska kupon)
45. Moneta MoneyBank as. Seria DVNT CZ0003705188  enoionane Nie do MONETAMoney: o o 30012030 379 (Staly kupon) 3000000, 13 6583 6913 122%
: Y > aktywnym rynku ey Bankas. Y 4 i yxup i een
Bank
. Nienotow ane na
46. Bank Gospodarstwa Krajowego PL0000500278 aeywnymyniu Nie dotyczy Gospodarstwa  Polska 05.06.2030 2.13 (Staty kupon) 1000. 2620 2047 2177 0.38%
Krajowego
47, Gmina Miejska Legionowo Seria F20 PLO310600062 O™ e doney GminaMeiska o\ 0 2011202 6.92 (zmienny 1000, 1500 150 1517 027%
aktyw nym rynku Legionowo kupon)
48. Miasto Poznan Seria E2020 PLO318600056 Nenolowanena i oy Masto Pozmati  Polska 26112027 686 (zmienny 1000. 5000 5014 5002 089%
aktyw nym rynku kupon)
49. Eurocash SA SeriaB PLEURCH00037 Nenolowanena i oy EuwocashSA  Polska 23122025 8,07 (zmienny 1000. 5000 5000 5010 088%
aktyw nym rynku kupon)
50. Gmina Uniejow Seria A20 PL0339000013 Nenolowanena i oy Gmina Unigjow  Polska 22112027 7.78 (zmienny 800 850 683 687 012%
aktyw nym rynku kupon)
Nienotow ane na Bank
51. Bank Gospodarstwa Krajowego PL0000500310 adyunymiyrky Nie dotyczy Gospodarstwa  Polska 13.03.2028 1.75 (Staty kupon) 1000. 5000 4875 4463 0.78%
Krajowego
Miejskie
' - . Przedsigbiorstwo .
Miejskie Przedsiebiorstwo Oczyszczania w M. St. Nienotow ane na 5 8.48 (Zmienny
5.
Warszawie Sp.z0.0. Seria A201 PLO276700047 aktywnymrynku Nie dotyezy gfzvy\lsazr‘;zz?v:/?ewsg Palsla 31122040 kupon) 10000 1 1310 1338 0.24%
20.0.
. Nienotow ane na 10.77 (Zmienny
53. R Powier Sp.20.0. Seria 12021 PLO343300011 Nie dotyczy R.Power Sp.200. Polska 02062026 1000, 3000 3000 3024 053%
aktyw nymrynku kupon)
54. Voxel SA Seria M PLVOXEL00147 Nenoowane 1 e ey Vorel SA Polska 24062025 892 (zmienny 800 2 754 757 013%
aktyw nym rynku kupon)
55. Cognor A Seria 112021 PLCGNRO000L4 Nenolovane na Nie dotyczy Cognor SA Polska 15.07.2026 9.70 (zmienny 600. 4000 2400 2493 044%
aktywnymrynku kupon)
56. Eroud SA Seria D PLERBUD00079 Nenoowane 1o ey Erbud SA Polska 23002025 8.25 (zmienny 1000 720 720 7% 0.13%
aktyw nym rynku kupon)
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57. Gmina Uniejow Seria A21 PLO339000021

Polski FunduszRozwoju SA Seria PFR092027
" PLPFR0000084

59. 3T Office Park Sp. zo.0. Seria B PL0361600011
60. Gmina Aleksandrow Lodzi Seria A21 PL0260500049

61. Famur SA Seria C PLFAVUR00061

) Migjskie Przedsigbiorstwo Oczyszczania w M. St.

62.
Warszawie Sp.z0.0. Seria A204 PLO276700138

63. Victoria Dom S.A Seria T PLVCTDM00132

64. Moneta MoneyBank as. XS2435601443

65. KredytInkaso S.A Seria K1 PLO111400050

66. Gmina Zabkowice Slaskie Seria B2 PLO372400054
67. Gmina Skwierzna Seria B PL0371000020

68. Gmina Skwierzyna Seria D PL0371000046

69. Robyg S.A Seria PE PLROBYG00289

70. Kruk SA Seria AL3 PL0163600037

71 Victoria Dom S.A Seria \V PLVCTDM00157

72. Echo Investment SA Seria 2112023 PLO017000087
73 Kruk SA NO0012903444

74. MLP Group S.A Seria F PL0205000014

75. Marvipol Development SA Seria AE PLO229500064
76. OKAMINCITY Sp. z0.0. Seria A PL0O266000036

77. Ronson Europe N.V. Seria X PLRNSER00227

78. Unidevelopment SA Seria C PLO401400034

79. Anwim SA Seria C PL0335600030

80. Echo Investment SA Seria 3112023 PL0017000095

81. Unibep SA Seria | PLUNBEP00106
82. Bank Gospodarstwa Krajowego XS2476822361

83. Lokum Deweloper SA SeriaJ PLLKMDWO00098

84. Invest TDJ Estate Sp. z0.0. Seria B PL0362300025

Suma:

Nienotowane na
aktywnymrynku
Nienotowane na
aktywnymrynku
Nenotowane na
aktywnymrynku

Nienotowane na
aktywnymrynku

Nenotow ane na
aktywnymrynku

Nienotowane na
aktywnymrynku

Nienotowane na
aktywnymrynku
Nienotowane na
aktywnymrynku
Nienotowane na
aktywnymrynku
Nienotowane na
aktywnymrynku
Nienotowane na
aktywnymrynku
Nienotowane na
aktywnymrynku
Nenotow ane na
aktywnymrynku
Nienotowane na
aktywnymrynku
Nienotowane na
aktywnymrynku
Nienotowane na
aktywnymrynku
Nenotowane na
aktywnymrynku
Nienotowane na
aktywnymrynku
Nienotowane na
aktywnymrynku
Nenotowane na
aktywnymrynku
Nienotowane na
aktywnymrynku
Nienotowane na
akywnymrynku
Nenotow ane na
aktywnymrynku
Nienotowane na
aktywnymrynku
Nienotowane na
aktywnymrynku

Nienotowane na
aktywnymrynku
Nienotowane na
aktywnymrynku
Nienotowane na
aktywnymrynku

Nie dotyczy
Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Gmina Uniejow
Polski Fundusz
Roawoju SA

37 Office Park Sp. z

00.
Gmina
Aeksandrow
todzi
Famur SA

Miejskie
Przedsiebiorstwo
Oczyszczania w M.
St. Warszawie Sp.
200.

Victoria Dom SA

MONETAMoney
Bankas.

KredytInkaso SA.
Gmina Zabkowice
Slaskie

Gmina Skwierzna

Gmina Skwierzna
Robyg SA
Kruk SA

Victoria Dom SA

Echo Investment
SA

Kruk SA

MLP Group SA

Manvpol
Development SA
OKAMINCITY Sp.z
00.

Ronson Europe
NV.
Unidevelopment
SA

Anwim SA

Echo Investment
SA

Unibep SA

Bank
Gospodarstwa
Krajowego

Lokum Deweloper
SA

Invest TDJ Estate
Sp.z0.0.

Polska
Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska
Czechy
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska

Polska

Holandia

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

20.11.2037

30.09.2027

31032025

18112026

03.11.2026

31122040

13012025

03.02.2028

28.03.2029

20.11.2042

20.11.2030

22112032

22122025

04.01.2029

23.03.2026

2405.2028

10052028

26.05.2025

02.03.2026

14072025

03.07.2026

31.07.2026

16112026

21.10.2028

19102026

05.05.2027

18.06.2027

30.12.2026

7.78 (Zmienny
kupon)

1.38 (Staly kupon)

9.20 (Zmienny
kupon)

6.38 (Zmienny
kupon)

8.46 (Zmienny
kupon)

8.48 (Zmienny
kupon)

11.08 (Zmienny
kupon)

1,63 (Staly kupon)

1055 (Zmienny
kupon)

8.17 (Zmienny
kupon)

6.78 (Zmienny
kupon)

6.78 (Zmienny
kupon)

10.67 (Zmienny
kupon)

10.28 (Zmienny
kupon)

12.82 (Zmienny
kupon)

10.29 (Zmienny
kupon)

1047 (Zmienny
kupon)

8.02 (Zmienny
kupon)

1199 (Zmienny
kupon)

10.09 (Zmienny
kupon)

11.15 (Zmienny
kupon)

1027 (Zmienny
kupon)

10.18 (Zmienny
kupon)

740 (Staty kupon)
987 (Zmienny
kupon)

1,63 (Staty kupon)

9.67 (Zmienny
kupon)

10.07 (Zmienny
kupon)
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Kraj siedziby OGS Wartos¢ wg  |Procentowy udziat

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba
(wystawca) wystawe bazowy

Emitent

Warto$¢ wg ceny
nabycia w tys.

wyceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. ogélem

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

Aktywny rynek regulowany
1 Futures RXH4 07.03.2024 DEO0OC7X7UK8 Aktyw ny rynek
" DE00OC7X7UK8 regulow any

Aktywny rynek nieregulowany

Nienotowane na aktywnym rynku

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 4840 0.85%
Aktywny rynek regulowany

Aktywny rynek nieregulowany

Nienotowane na aktywnym rynku 4840 0.85%

Eurex Exchange Eurex Exchange Niemcy Eur Bund Futures 13

CC250119 Funduszwykonuje ptatnosci zmienne w CZK Nenclow ane na Stopa zmienna
2. PRIBOR6M/ Funduszotrzymuje ptatno$ci zmienne w akywnymrynku Nie dotyczy BNPPARBAS Francja PR!BORGM/ Stopa 1 -299 -0.05%
PLN WIBOR6M zmienna WIBOR6M
CC25066 Funduszwykonuje ptatnosci zmiennew EUR Stopa zmienna
3. EU0003M/ Funduszotrzymuje ptatnosci zmienne w PLN :gxﬁ;vr:?;rz Nie dotyczy Zz::klpglika Kasa Polska EU0003M/ Stopa 1 589 0.10%
WIBOR3M o zmienna WIBOR3M
CC26054 Funduszwykonuje ptatno$ci zmienne w EUR Nenolow ane na Bank Polska Kasa Stopa zmienna
4. EURIB3653M/ Funduszotrzymuje ptatno$ci zmienne w aktywnymrynku Nie dotyczy Opieki SA. Polska EURIB3653M/ Stopa 1 157 0.03%
PLN WIBOR3M zmienna WIBOR3M
CC26069 Funduszwykonuje ptatnosci zmienne w EUR Nenotow ane na Santander Bank Stopa zmienna
5. EURIB3653M/ Funduszotrzymuje ptatno$ci zmienne w akywnymrynk Nie dotyczy Poiska SA. Polska EURIB3653M/ Stopa 1 129 0.02%
PLN WIBOR3M zmienna WIBOR3M
CC270215 Fundusz wykonuje ptatnosci state w EUR - Nenolow ane fa Stopa stata -0.038% /
6. 0.038% / Funduszotrzymuje ptatno$ci zmienne w PLN akywnymrynk Nie dotyczy BNPPARBAS Francja Stopa zmienna 1 477 0.08%
WIBOR3M WIBOR3M
CC27055 Funduszwykonuje ptatnosci zmienne w EUR Nenotow ane na Stopa zmienna
7. EUR003M/ Funduszotrzymuije ptatno$ci zmienne w pr———— Nie dotyczy JP.MORGANAG  Niemcy EUR003M/ Stopa 1 329 0.06%
PLN WIBOR3M zmienna WIBOR3M
CC27074 Funduszwykonuje ptatnosci state w EUR - R —— Santander Bank Stopa stata -0.660% /
8.0.660% / Funduszotrzymuje ptatnosci zmienne w PLN ey Nie dotyczy Polsia SA Polska Stopa zmienna 1 647 0.11%
WIBOR3M i WIBOR3M
CC27075 Funduszwykonu!e plalnolsc.l stale WEUR - Nienotow ane na ) R CCEECEEr e ) Stopa sta@ -0.599% /
9. 0.599% / Funduszotrzymuje ptatno$ci zmienne w PLN akywnymrynk Nie dotyczy PARS Francja Stopa zmienna 1 545 0.10%
WIBOR3M WIBOR3M
CC27111 Fundusz wykonuje ptatnosci state w EUR - Nenolow ane fa Santander Bank Stopa stata -0.580% /
10. 0.580% / Funduszotrzymuje ptatnosci zmienne w PLN akywnymrynku Nie dotyczy Polska S.A Polska Stopa zmienna 1 1300 0.23%
WIBOR3M o WIBOR3M
CC271121 Funduszwykonuje ptatnosci zmienne w EUR - Nenotow ane na Stopa zmienna
11. 0.580% / Funduszotrzymuije ptatno$ci zmienne w PLN akywnymrynku Nie dotyczy BNP PARBAS Francja EUBOOBMI Stopa 1 67 0.01%
WIBOR3M zmienna WIBOR3M
CC281014 Funduszwykonuje pfatnosci zmienne w USD Nenolow ane na Stopa zmienna
12. SOFRRATE / Funduszotrzymuje pfatno$ci zmienne w akywnymrynku Nie dotyczy BNPPARBAS Francja SOFRRATE/ Stopa 1 339 0.06%
PLN WIBOR3M zmienna WIBOR3M
CI250114 Funduszwykonuje ptatnosci state w CZK . Stopa stata 2.035% /
13. 2.035% / Funduszotrzymuje ptatnosci zmienne w CZK :E;\Z‘E:’vn?rr‘;nﬁ Nie dotyczy ‘;Ecm;igﬁc Wielka Brytania Stopa zmienna 1 323 0.06%
PRIBOR6M PRIBOR6M
CI280919 Fundusz wykonuje ptatnosci state w HUF Nenolowane na Stopa stata 7.180% /
14. 7.180% / Fundusz otrzymuije ptatno$ci zmienne w HUF | Nie dotyczy J.P.MORGANAG  Niemcy Stopa zmienna 1 -215 -0.04%
BUBO6M BUBO6M
CI280922 Funduszwykonuje ptatno$ci zmienne w HUF R ) Stopa zmienna
15. BUBOBM/ Fundusz otrzymuje pfatnoci state w HUF ——— Nie dotyczy ING Bank Slaski S.A. Polska BUBOGM/ Stopa 1 203 0.04%
7.130% stafa 7.130%
CI280927 Funduszwykonuje ptatnosci state w CZK Nienotowane na Goldman Sachs Bank Stopa stata 4.300% /
16. 4.300% / Funduszotrzymuije ptatno$ci zmienne w CZK akywnymrynk Nie dotyczy Europe SE Niemey Stopa zmienna 1 230 0.04%
PRIBOR6M PRBORSM
CI29035 Funduszwykonuj.e platnos’m.slal.e wCZK Nenolow ane fa ) O CIETE CENERALE ) Stopa sla@ 4.200% /
17. 4.200% / Fundusz otrzymuje ptatnosci zmienne w CZK akywnymrynku Nie dotyczy PARS Francja Stopa zmienna 1 378 0.07%
PRIBOR6M PRIBOR6M
Cl42041 Funduszwykonuj.e pbatnos'm.slai.e wUSD Nienotow ane na y GOLDMAN SACHS ) Stopa stah 1.732% 1
18. 1.732% / Fundusz otrzymuje ptatno$ci zmienne w USD akywnymrynk Nie dotyczy INTERNATIONAL Wielka Brytania Stopa zmienna 1 1148 0.20%
LIUSD3MD LIUSD3VMD
Cl42046 Funduszwykonujle ptamO§C|.slafe w USD Nenolow ane fa ) GOLDMAN SAGHS ! Stopa staﬁ 0.795% /
19. 0.795% / Fundusz otrzymuije ptatno$ci zmienne w USD akywnymrynku Nie dotyczy INTERNATIONAL Wielka Brytania Stopa zmienna 1 825 0.15%
LIUSD3MD LIUSD3MD
20. Forward Waluta CZK->PLN FW2308723 16.012024  heroowanena Nie dotyczy BankPolskakasa CZK->PLN 1 1
aktyw nym rynku Opieki S.A.
21. Forward Waluta EUR->PLN FW2308647 22012024 oW gy SOCETEGRNERALE. £ angia ERSPLN 1 3
aktyw nym rynku PARIS
22. Forward Waluta EUR->PLN FW2308773 22012024 Lcnoowanera Nie dotyczy BakPoSkaKasa ooy ERSPLN 1 1
aktyw nym rynku Opieki S.A.
23. Forward Waluia EUR->PLN FW2308838 22012024 cnoovanea Nie dotyczy BakPOSkaKasa oyt RPN 1 1
aktyw nym rynku Opieki S.A.
24, Forward Waluta EUR->PLN FW2308860 22012024 oo W10 i ey Bank POSKAKESE it BRSPLN 1 4
aktyw nym rynku Opieki S.A.
25. Forward Waluta EUR->PLN FW2308870 22012024 " eriowanena Ne dotyczy BarkPolskakasa gy, ERSPLN 1 1
aktyw nym rynku Opieki S.A.
26. Forward Waluta PLN->EUR FW2308754 22012024 croiovanena Nie dotyczy BarkPOSKaaSa ok PLNSER 1 7
aktyw nym rynku Opieki S.A.
27. Forward Waluta PLN->USD FW2308830 18012024 " ereiowanena N dotyczy BarkPolskakasa gy, PLNUSD 1 1
aktyw nym rynku Opieki S.A.
28. Forward Waluta USD->PLN FW2305157 22.01.2024 :ﬁ;&lﬁyr:?m Ne dotyczy o S posta USDPLN 1 155 003%
29. Forward Waluta USD->PLN FW/2308038 18012024 Lcroowanena N dotyczy Santander Bark gy, USD>PLN 1 24 0.04%
aktyw nym rynku Polska S.A.
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30. Forward Waluta USD->PLN FW2308570 1801.2024 enoiowanena Nie dotycz Santander Bank gy USD>PLN 1 2 0.01%
-|Forward Walu o aktyw nymrynku Y Polska S.A. oL
FR24040 Fundusz wykonuje ptatno$ci zmienne w PLN Nenotowane na santander Bank Stopa zmienna
31. WIBOR3M/ Funduszotrzymuje ptatnosci state w PLN W Nie dotyczy ' Polska WIBOR3M/ Stopa 45000 =24
aktyw nym rynku Polska S.A.
6.080% stata 6.08%
IR240537 Fundusz wykonuje ptatnosci zmienne w PLN Nenotow ane na Stopa zmienna
32. WIBOR6M/ Fundusz otrzymuje ptatno$ci state w PLN akywnymrynku Nie dotyczy mBank S.A. Polska WIBOR6M / Stopa. 1 -602 -0.11%
0.840% vmey stala 0.840%
IR240541 Fundusz wykonuje ptatnosci zmienne w PLN Nenotowane na Stopa zmienna
33. WIBOR6M / Fundusz otrzymuje ptatno$ci state w PLN akywnymryku Nie dotyczy mBank S.A. Polska WIBOR6M/ Stopa 1 -313 -0.06%
0.760% vmoy stala 0.760%
IR24123 Funduszwykonuije ptatno$ci state w PLN Nenotowane na Stopa stata 6.960% /
34. 6.960% / Fundusz otrzymuie platnosci zmienne w PLN akywnymryrku Nie dotyczy JP.MORGANAG  Nemcy Stopa zmienna 1 526 0.09%
WIBOR6M WIBOREM
IR24127 Fundusz wykonuije ptatno$ci state w PLN Nenotow ane na Santander Bank Stopa stata 7.290% /
35.7.290% / Funduszotrzymuje ptatno$ci zmienne w PLN Nie dotyczy Polska Stopa zmienna 1 -655 -0.12%
aktyw nym rynku Polska S.A.
WIBOR6M WIBOR6M
IR24129 Fundusz wykonuje ptatnosci zmienne w PLN Nenotow ane na Stopa zmienna
36. WIBOR6M/ Funduszotrzymuije ptatnosci state w PLN Nie dotyczy JP.MORGANAG  Niemcy WIBOR6M/ Stopa 1 999 0.18%
aktyw nym rynku
8.170% stata 8.170%
IR250118 Fundusz wykonuje pfatno$ci state w PLN Nenotowane na santander Bank Stopa stata 6.330% /
37. 6.330% / Fundusz otrzymuje ptatnosci zmienne w PLN akywnymrynku Nie dotyczy Polska SA Polska Stopa zmienna 1 -1426 -0.25%
WIBOR6M o WIBORGM
; C: o
IR250738 Funduszwyi(ony]e pOatnolsq stjeﬂe wPLN Nenotowane na SOCETE GENERALE Stopa stafa 3.995% /
38. 3.995% / Fundusz otrzymuje ptatno$ci zmienne w PLN Nie dotyczy Francja Stopa zmienna 1 -602 -0.11%
aktyw nym rynku PARIS
WIBOR6M WIBOR6M
IR250744 Fundusz wykonuje pfatnosci state w PLN Nenotowane na Stopa stata 5.756% /
39. 5.756% / Fundusz otrzymuje ptatno$ci zmienne w PLN akywnymrynku Nie dotyczy BNPPARBAS Francja Stopa zmienna 1 -65 -0.01%
WIBOR6M WIBOR6M
IR26129 Funduszwykonuije ptatno$ci state w PLN Nenotow ane na Goldman Sachs Bank Stopa stafa 3.890% /
40. 3.890% / Fundusz otrzymuje ptatnosci zmienne w PLN akywnymrynku Nie dotyczy Europe SE Niemey Stopa zmienna 1 713 0.13%
WIBR6M sty WIBRGM
IR28062 Fundusz wykonuje ptatnosci state w PLN Nenotowane na Santander Bank Stopa stafa 5.430% /
41. 5.430% / Funduszotrzymuje ptatno$ci zmienne w PLN el nwmr e Nie dotyczy Poiska srA Polska Stopa zmienna 1 -997 -0.18%
WIBR6M Sty : WEBREM
IR28064 Fundusz wykonuije ptatno$ci zmienne w PLN Stopa zmienna
42. WIBR6M/ Funduszotrzymuje planosci stalew PLN. ieroiowanena N dotyczy SOCETECENERALE i WIBR6M/ Stopa stala 1 980 0.17%
aktyw nym rynku PARIS
5.405% 5.405%
IR32082 Funduszwykonuije ptatno$ci zmienne w PLN Nenotowane na Goldman Sachs Bark Stopa zmienna
43. WIBOR6M/ Fundusz otrzymuje ptatnosci state w PLN akywnymrynku Nie dotyczy Eurone SE Niemey WIBOR6M/ Stopa 1 2275 0.40%
6.100% vmry P stata 6.100%
IR32101 Fundusz wykonuije ptatno$ci state w PLN Nenotowane na santander Bank Stopa stata 7.320% /
44. 7.320% / Fundusz otrzymuje ptatnosci zmienne w PLN ah;'w nwr:? nL Nie dotyczy P;‘IZI?: srA Polska Stopa zmienna 1 -4188 -0.74%
WIBOREM ymy : WIBORGM
IR330610 Funduszwykonuje ptatnosci state w PLN Nenotow ane na Stopa stafa 5.185% /
45. 5.185% / Fundusz otrzymuje ptatnosci zmienne w PLN Nie dotyczy BNPPARBAS Francja Stopa zmienna 1 -803 -0.14%
aktyw nym rynku
WIBOR6M WIBOR6M
IR33066 Funduszwykonuije ptatno$ci state w PLN Nenotow ane na Goldman Sachs Bank Stopa stafa 5.976% /
46. 5.976% / Fundusz otrzymuje ptatno$ci zmienne w PLN akywnym yriu Nie dotyczy Europe SE Niemey Stopa zmienna 1 1445 0.25%
WIBORGM vmoy P WIBOR6M
Suma: 4840 0.85%
Tabele dodatkowe
v Wartos¢ wg Procentowy udziat
. . Wartos¢é wg ceny o
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba IR A wyceny na dzien w aktywach
Y’ ys- bilansowy w tys. ogotem
1 Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki
" samorzgdu terytorialnego
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
2. instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP
4. Sktadniki bez gwarancji
5 Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezace
" do OECD (zwytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
6. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 48 879 46 328 8.13%
7. Diuzne papiery warto$ciowe 12741 48 879 46 328 8.13%
Suma: 48 879 46 328 8.13%

*) Papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Paristwa Rzeczpospolitej Polskiej oraz innych paristw zagranicznych zostaty ujawnione w tabelach uzupetniajgcych dotyczgcych
tych sktadnikow lokat (o ile wystepujag)
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Wartos¢ wg Procentowy udziat

GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98

ol I
1. Grupa Banco Santander 10 504 1.84%
2. Grupa Kapitatowa mBank S.A. 13098 2.29%
3. Grupa PBG w upadtosci uktadowej 83 0.01%
4. Grupa PZU S.A 14 164 2.49%
Suma: 37 849 6.63%

Wartos¢ wg Procentowy udziat

Skladniki lokat nabyte od podmiotéw o ktérych mowa w art.

107 ustawy wyceny na dzien w akt'ywach
bilansowy w tys. ogolem
Anwim S.A. Seria C PLO335600030 2026 0.36%
Bank Gospodarstwa Krajowego PLO000500278 2078 0.37%
Bank Millennium S.A. Seria R PLBIG0000453 2125 0.37%
CC25066 Fundusz wykonuje ptatnosci zmienne w EUR
4. EU0003M/ Funduszotrzymuje ptatnosci zmienne w PLN 589 0.10%
WIBOR3M
CC26054 Fundusz wykonuje ptatnosci zmienne w EUR
5. EURIB3653M/ Funduszotrzymuje ptatno$ci zmienne w 157 0.03%
PLN WIBOR3M
CC26069 Fundusz wykonuje ptatnosci zmienne w EUR
6. EURIB3653M/ Funduszotrzymuje ptatno$ci zmienne w 129 0.02%
PLN WIBOR3M
DS0432 PL0000113783 5931 1.04%
Famur S.A. Seria C PLFAMURO0061 3040 0.53%
. Forward Waluta CZK->PLN FW2308723 16.01.2024 1
10. Forward Waluta EUR->PLN FW2308773 22.01.2024 -1
11. Forward Waluta EUR->PLN FW2308838 22.01.2024 -1
12.  Forward Waluta EUR->PLN FW2308860 22.01.2024 -4
13.  Forward Waluta EUR->PLN FW2308870 22.01.2024 -1
14.  Forward Waluta PLN->EUR FW2308754 22.01.2024 7
15.  Forward Waluta PLN->USD FW2308830 18.01.2024 -1
16. Gmina Aleksandrow t.6dzki Seria A21 PLO260500049 505 0.09%
17..  Gmina Lesznowola Seria J19 PLO275200023 2508 0.44%
18. Kruk S.A. Seria AL3 PLO163600037 5127 0.90%
19. Miasto Mystowice - JST Seria N18 3018 0.53%
20. Miasto Poznan Seria E2020 PLO318600056 5042 0.89%
21.  MLP Group S.A. Seria C PLMLPGR00058 4 460 0.78%
22. MLP Group S.A. Seria D PLMLPGR00090 1755 0.31%
Polski Fundusz Rozwoju S. i
23 it ju S.A. Seria PFR092027 18 083 3.18%
24. PS0527 PL0O000114393 3945 0.69%
25. 'WS0429 PL0000105391 16 092 2.83%
Suma: 76 610 13.46%
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Bilans

[Kwoty wtys. zt /warto$ci JU w z1]

| 3112202 31.12.2022

I. Aktywa 568 953 626 883
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 402 17 358
2. Naleznos$ci 41 92
3. Transakcja reverse repo/buy-sell back 4083
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 347 181 294 642
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 210 329 310 708
6. Pozostate aktywa

Il. Zobowigzania 67 825 160 765

I1l. Aktywa netto (I - I1) 501 128 466 118

IV. Kapitat funduszu 160 283 186 276
1. Kapitat wptacony 4118 631 4089 138
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -3 958 348 -3 902 862

V. Dochody zatrzymane 343 265 308 192
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 261 720 241 478
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 81 545 66 714

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -2 420 -28 350

VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 501 128 466 118

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

3 010 593.714

3179 182.237

A 2 866 726.422 3 025 348.046
B
E
F
| 143 867.292 153 834.191
J
K
L
P

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa * 166.45 146.61
A 166.45 146.61
B 100.00 100.00
E 166.45 146.61
F 100.00 100.00
| 166.45 146.61
J 100.00 100.00
K 100.00 100.00
L 100.00 100.00
P 100.00 100.00

- 8 / Noty objasniajgce -





PEKAO OBLIGACJI — DYNAMICZNA ALOKACJA FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
{2 | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sprawozdanie Finansowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2023 roku

Rachunek wyniku z operacji
[Kwoty w tys. zt /wartosci na JU

wzi]
I A
31.12.2023 31.12.2022
I. Przychody z lokat 35518 29 549
Dywidendy i inne udziaty w zyskach
Przychody odsetkowe 35499 29 240
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych 212
Pozostate 19 97
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 15 276 13 247
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 5784 4718
- stata czes¢ wynagrodzenia 5784 4718
- zmienna czes$¢ wynagrodzenia
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Optaty dla depozytariusza 270 154
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 446 199
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 5 6
Ustugi w zakresie rachunkowosci
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu
Ustugi prawne
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne
Koszty odsetkowe 7728 8138
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci
Ujemne saldo réznic kursowych 995
Pozostate 48 32
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (I1-111) 15 276 13 247
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 20 242 16 302
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 40 761 -21 154
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 831 -32 712
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 25 930 11 558
- z tytutu réznic kursowych -4 955 -1 976
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 61 003 -4 852
VIIl. Podatek dochodowy
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa * 19.84 0.01
A 19.84 0.01
19.84 0.01
19.84 0.01

T X~ T T mw
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Zestawienie zmian w aktywach netto

[Kwoty w tys. zt / warto$ci JU w z1]

I. Zmiana wartos$ci aktywow netto
1. Wartos$ ¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 466 118 606703
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 61 003 -4 852
a) przychody z lokat netto 20 242 16 302
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 831 -32 712
Icglgirost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny 25930 11558
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 61 003 -4 852
4. Dystrybucja dochodéw (przychodoéw) funduszu (razem):
a) zprzychoddw zlokat netto
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
c) zprzychoddéw ze zbycia lokat
5. Zmianyw kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -25993 -135733
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 29493 19 107
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -55 486 -154 840
ifsa)czna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3- 35010 140 585
7. Warto$ ¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 501128 466 118
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 482 136 499 772
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu
na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 189 313.451 138 033.071
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 347 935.075 1022 849.580
Saldo zmian -158 621.624 -884 816.509
|
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 9 966.899 74 493.889
Saldo zmian -9 966.899 -74 493.889
Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w
rozbiciu na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 31087 217.057 30897 903.606

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

28220490.635
2 866 726.422
2 866 726.422

3054 169.396
2910 302.104
143 867.292
143 867.292
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lIl. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa

1. Wartos ¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Tr AT T MmO >

2. Wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

ITrXAC T T M >

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Tr AT T MmO >

IN

. Minimalna wartos$ ¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym i data wyceny

rx«~-Tm®)»

P
5. Maksymalna wartos ¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Tr A" T1Tmw >

6. Wartos ¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa wg
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

TrAC T T MmO >

Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci
aktywow netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Optaty dla depozytariusza
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Ustugi w zakresie rachunkowosci
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Procentowa zmiana wartosci i procentowy udziat kosztow - prezentowane w skali roku.
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Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Funduszu oraz o zasa-
dach prowadzenia rachunkowosci Funduszu.

Nota - 1 Polityka rachunkowosci funduszu

Nota - 2 Naleznosci Funduszu

Nota - 3 Zobowigzania Funduszu

Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota - 5 Ryzyka

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Nota - 7 Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek papierow

wartosciowych

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

Nota - 9 Waluty i ré6znice kursowe

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

Nota - 11 Koszty Funduszu

Nota - 12 Dane poréownawcze o Jednostkach Uczestnictwa
Nota - 1 Polityka rachunkowosci funduszu

Przepisy prawne requlujgce rachunkowosé¢ Funduszu

Rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona byta w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2023, poz. 120, ze zm.) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegoinych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859, ze zm.) (dalej

zwanym Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy).

Zasady ogodlne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A.

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzgdzone:

e w jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysia-
cach ziotych, z wyjgtkiem wykazywania wartosci na
jednostke uczestnictwa — wowczas z doktadnoscig
do 0,01 zt);

e wedlug stanu Ksigg na dzien bilansowy, z uwzgled-
nieniem zdarzeh nastepujacych po tym dniu, doty-
czacych okresu sprawozdawczego;

e zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w polityce rachunkowos$ci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

o w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachun-
kowosci funduszy.

Sprawozdanie skilada sie z czesci opisowej obejmujacej:
(a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego, (b) noty
objasniajace i (c) informacje dodatkowe, w ktdrej prezento-
wane sa najistotniejsze zagadnienia dotyczgce sposobu
prezentacji informacji, zasad prowadzenia Ksigg i sporza-
dzania sprawozdan oraz szczegoétowych informacji o aktu-
alnym stanie funduszu.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaly: (a) zesta-
wienie lokat, (b) bilans funduszu, (c) rachunek wyniku
z operacji, (d) zestawienie zmian w aktywach netto fundu-
szu.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ in-
strumenty dtuzne prezentowane sg w wartosciach (co do
wartosci biezgcej) wraz z odsetkami naliczonymi.

W przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapadtych
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglednieniem od-
pisu na utrate wartosci lub oszacowania kwot odzyskiwa-
nych, w prezentacji takich instrumentow jako termin zapa-
dalnosci wskazany jest termin kontraktowy, pierwotny, a
stopy oprocentowania sg wartosciami znanymi na date bi-
lansowa.

Przedstawiane informacje o oprocentowaniu — sg obowig-
zujgce na date bilansowg. Dla instrumentéw dtuznych —
uwidaczniana jest data wykupu (na podstawie dokumentéw
emisyjnych lub poézniejszych ich aktualizacji). Moze sie
zdarzyc¢, ze ta data wypada w dni, w ktérych nie sg przepro-
wadzane rozliczenia i wowczas — zgodnie z warunkami
emisji — rozliczenie wykupu jest odpowiednio przesuniete.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane s3 te sktadniki lokat (zaréwno papiery wartosciowe,
jak i umowy majace za przedmiot prawa majatkowe), ktére
byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu,
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zaleznymi bgdz
dominujgcymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.

‘Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa’
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
jako zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z wartosciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).

Srodki pieniezne (w tym w walutach innych niz zioty) sg
ujawniane jako odpowiednie $rodki pieniezne w bilansie
oraz notach objasniajgcych. Réwnoczesnie, w zestawie-
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niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sg depozyty bankowe, w ramach pozycji ‘Skfadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku’.

W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej’ ujawniane sg instru-
menty pochodne — zgodnie z prezentacjg w 'Zestawieniu
lokat — tabelach uzupetniajgcych' — zaréwno o ujemnej, jak
i dodatniej wartosci. W zestawieniu ‘Bilans’ wytgcznie pozy-
cje na ktérych wynik z wyceny jest dodatni prezentowane
sg w grupie aktywow (w ramach pozyciji ‘Sktadniki lokat nie-
notowane na aktywnym rynku’), a sktadniki lokat o wartosci
ujemnej stanowig zobowigzanie (i sg prezentowane w No-
cie 3, przy czym sg uwzglednione w 'Zestawieniu lokat —
tabelach uzupetniajgcych' oraz Nocie 6).

Wynik z réznic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji — odpowiednio do tego, czy ujemne, czy dodatnie réz-
nice miaty w okresie sprawozdawczym wyzszg wartos¢. Je-
Sli wystepuje nadwyzka dodatnich roéznic kursowych nad
ujemnymi — ta nadwyzka ujawniona zostaje w pozycji ‘1.4
Przychody z lokat — Dodatnie réznice kursowe’. W przy-
padku nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
— prezentowana jest ona w pozycji ‘.12 Koszty funduszu —
Ujemne saldo réznic kursowych’.

W Nocie 4 w tabeli 'Sredni stan $rodkéw pienieznych' ujaw-
nia si¢ srodki pieniezne (PLN oraz waluty obce —z uwzgled-
nieniem otrzymanych dysponowalnych depozytéw zabez-
pieczajgcych, z pominieciem depozytéw bankowych).

Prezentacja (w Nocie 6) instrumentéw pochodnych. Infor-
macje ujawniane sg dla kazdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrumentéw pochodnych (FX Fwd, FRA,
IRS, CDS, future), przy czym:

a) Dla kontraktéow IRS (w tym dwuwalutowych)
- termin ptatnosci — prezentowana jest najblizsza data
ptatnosci
- wartosci przyszitych przeptywdw pienieznych — zsu-
mowane sg wartosci takich przyszitych przeptywow,
wedtug ich aktualnego oszacowania
- w przypadku, gdy kontrakt wymaga przeptywéw w
dwdch réznych walutach — dla czytelno$ci prezen-
tacji ujawniane sag osobno ptatnosci w kazdej walu-
cie
b)  Dla kontraktow future

- jako warto$¢ instrumentu wykazywana jest wartos¢
ustalona na podstawie kursu zamkniecia z rynku
notowan kontraktu.

c) dla kontraktéw CDS (Credit Default Swap)

- jako warto$¢ instrumentu wykazywana jest wartos¢
wyliczona z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu wyceny (oszacowanie wartosci biezacej przy-
sztych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobien-
stwem danej pfatnosci), uwzgledniajgcego mie-
rzalne dane z rynku instrumentéw finansowych.

Zgodnie z przepisami, Statutem Funduszu lub na podsta-
wie odpowiednich Uchwat Zarzadu Towarzystwa okreslone
koszty dziatania Subfunduszu (np. optaty, prowizje, wyna-
grodzenia z tytutu ustug) sg pokrywane (w tym czesciowo,
czasowo lub powyzej okreslonego poziomu) przez Towa-
rzystwo. Nie zostajg one wykazane w zestawieniu ‘Rachu-
nek Wyniku’. W przypadku niektorych opfat i prowizji obcia-
zajgcych bezposrednio rachunek Subfunduszu (ktére nie
wchodzg w koszty Subfunduszu: obcigzenie Subfunduszu
ujmowane skutkuje ksiggowym rozpoznaniem naleznosci
od Towarzystwa (okresowo rozliczanej). Szczegéty doty-
czgce kosztow Subfunduszu, w tym kosztow pokrywanych
przez Towarzystwo zaprezentowane sg w Nocie 11 ‘Koszty
Subfunduszu’.

W odniesieniu do informacji liczbowych dla jednostek
uczestnictwa kategorii innych niz gtéwna (A, np.: E, |, L, P):

- w przypadku, gdy jednostki takiej kategorii nie zostaty na-
byte:

— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii wpisanych do
Statutu przed 31.12.2020: warto$¢ aktywoéw netto
na jednostke uczestnictwa réwna jest wartosci ak-
tywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A,

— a dla Jednostek Uczestnictwa kategorii wpisanych do
Statutu 31.12.2020 lub pdzniej wartos¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa réwna jest poczat-
kowej cenie nabycia jednostek uczestnictwa danej
kategorii (wpisanej do Prospektu Informacyjnego),

- w przypadku, gdy wszystkie jednostki uczestnictwa danej
kategorii zostang odkupione (okresowo saldo liczby
jednostek jest zerowe) — wartos¢ aktywéw netto na jed-
nostke uczestnictwa na potrzeby nabycia ustalana jest
wspotmiernie ze zmiang aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii A (z uwzglednieniem réznicy w
stawce wynagrodzenia statego za zarzgdzanie).

Sprawozdanie finansowe roczne podlega badaniu biegtego rewidenta, zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa
(Pekao TFI S.A.), jest przekazywane do Komisji, jest udostepniane na stronie www.pekaotfi.pl i zostaje przekazane do sadu

prowadzgcego rejestr funduszy inwestycyjnych.

Ujmowanie operacji dotyczacych Funduszu w ksiggach rachunkowych

Zasady ujmowania operacji gospodarczych dla
wszystkich funduszy i subfunduszy zarzgdzanych
przez Pekao TFI S.A. sg jednakowe i zostaly ponizej
wymienione niezaleznie, czy w okresie sprawozdaw-
czym badz zgodnie z politykg inwestycyjna Funduszu
dany rodzaj zdarzenia gospodarczego wystepowat
lub mégt wystepowac, czy nie.

1) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktadni-
kow lokat) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

2) Zbycie i odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfun-

duszu nastepuje w dacie wpisania transakcji na Jed-
nostkach Uczestnictwa do rejestru uczestnikow (od-

powiednio wpisywana jest liczba nabytych lub odku-
pionych Jednostek Uczestnictwa), ktorg stanowi
Dzien Wyceny, wedtug ktorej jednostki sg zbywane i
odkupywane.

3) Datg wprowadzenia do ksiag rachunkowych transak-
cji na wtasnych Jednostkach Uczestnictwa (zmian w
kapitale wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest
dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Transakcje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu War-
tosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w
dniu wprowadzenia ich do ksigg rachunkowych.

4) Nabyte papiery wartosciowe wprowadzane sg do
ksiag rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmuja-
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5)

6)

7

cej wszystkie koszty poniesione w zwigzku z naby-
ciem (w szczegodlnosci: prowizje maklerskie, koszt
nabycia praw poboru, jesli wykorzystane do nabycia
akcji). W przypadku papieréw wartosciowych otrzy-
manych nieodpfatnie ceng nabycia jest wartosc¢ 0.

Papiery warto$ciowe otrzymane w zamian za inne
papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia
wynikajgca z ceny nabycia papieréw wartosciowych
podlegajacych wymianie.

Zysk lub strata ze sprzedazy papieréw wartoscio-
wych wyliczana jest metoda ‘najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze’, polegajgcg na przypisaniu sprze-
danym papierom wartosciowym najwyzszej ceny na-
bycia danych papieréw wartosciowych. Zasada ta do-
tyczy takze transakcji na walutach.

Dywidendy z akcji uymowane sg w ksiegach rachun-
kowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta noto-
wane sg bez prawa do dywidendy. Odpowiednia za-
sada dotyczy tytutdbw uczestnictwa, gdy nastepuje z
nich wyptata przychodéw bez zmiany liczby tytutow
uczestnictwa.

Wycena aktywow i pasywéw Funduszu

8)

9)
10)

11)

12)

13)

Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym
dniu notowan akcji danej spétki, gdy akcje notowane
sg bez praw. Niewykorzystane prawa poboru akciji,
po zamknieciu subskrypcji, sg umarzane.

Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowej.

Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych na zasadzie memoriatowe;.

Przychody z tytutu udzielonych pozyczek papieréw
warto$ciowych ujmowane sg na zasadzie memoriato-
wej.

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej
pozyczki papieréw warto$ciowych ujmowane sg w
ksiegach rachunkowych wraz innymi papierami war-
tosciowymi.

Operacje na aktywach i pasywach wyrazonych w wa-
lutach obcych wykazywane sg w walucie rozliczenia
oraz w ztotych polskich, po przeliczeniu wedtug od-
powiedniego kursu $redniego ogtaszanego przez
NBP, na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunko-
wych.

Wycena aktywow (w tym w szczegodlnosci, papierdw wartosciowych) i ustalanie zobowigzan dokonywana jest kazdego Dnia
Wyceny Funduszu oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wycena ta odbywa sie w wartosci godziwej, z wy-
jatkiem szczegdlnych instrumentéw, dla ktérych wartosé stanowi skorygowana cena nabycia wyliczona przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowej (wskazanych ponizej).

Ponizej przedstawione sa zasady ogdlne obowigzujgce jednakowo we wszystkich funduszach i subfunduszach zarzadzanych
przez Towarzystwo — niezaleznie, czy w okresie sprawozdawczym badz zgodnie z politykg inwestycyjng Funduszu dany rodzaj
aktywow wystepowat lub mégt wystepowac, czy nie.

W Dniu Wyceny wycena aktywow i ustalanie zobowigzan Funduszu odbywa sie wedtug ustalonych stanéw, okreslonych kursow,
cen i wartosci z godziny 23:30.

1)

2)

Wycena sktadnikéw i zobowigzan odbywa sie w warto-
$ci godziwej.

Zasady szacowania wartosci godziwej skfadnika lo-
kat (ze wskazaniem hierarchii wartosci godziwe;j i sto-
sowania ceny z kolejnego poziomu, gdy cena na po-
ziomie wczesniejszym jest niedostepna):

»  stosuje sie cene z aktywnego rynku (poziom 1
hierarchii wartosci godziwej);

»  stosuje sie cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce
dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

» stosuje sie warto$¢ godziwg ustalong za po-
mocg modelu wyceny opartego o dane nieob-
serwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci go-
dziwej).

Instrumenty finansowe bedace sktadnikami lokat no-
towane na aktywnym rynku jako wartos¢ godziwg
majg ustalong cene z tego aktywnego rynku.

W odniesieniu do sktadnikéw lokat notowanych na ak-
tywnym rynku obowigzujg zasady:

Dane z rynku notowan sg wykorzystywane w przy-
padku, gdy dla danego papieru warto$ciowego / in-
strumentu finansowego rynek notowan zostaje
uznany za rynek aktywny. Aktywno$¢ rynku weryfi-
kowana jest okresowo, z zastosowaniem kryterium
wielkosci obrotu w okresie. Dotyczy to w szczegdl-
nosci instrumentow dtuznych, dla ktérych dla uznania
rynku za aktywny konieczny jest obrét na danym in-
strumencie przekraczajgcy okreslony poziom zapew-
niajgcy, ze dane z rynku mozna uznac za rynek ak-
tywny.

Papiery wartosciowe notowane na gietdach papierow
warto$ciowych, na GPW (akcje, prawa do akgiji,
prawa poboru) oraz na Rynku Treasury BondSpot
Poland (obligacje Skarbu Panstwa) wyceniane sg
wedtug kurséw zamknigcia ogtaszanych przez pro-
wadzgcego dany rynek (w przypadku notowan cig-
gtych), lub ostatniego kursu jednolitego (w przypadku
notowan jednolitych).

W odniesieniu do papieréw wartosciowych notowa-
nych réwnoczesnie na kilku rynkach, dokonywany
jest okresowy wybodr rynku gtéwnego (dla kazdego
papieru wartosciowego), przy czym gtéwnym kryte-
rium branym pod uwage sg obroty danym papierem
wartosciowym w okresie miesiecznym. Dla instru-
mentéw dtuznych dodatkowym kryterium jest skala
obrotéw danym instrumentem oraz okreslenie, czy
dany rynek jest typowym miejscem obrotu takg klasg
instrumentow. Uwzgledniana jest mozliwo$¢ dokony-
wania transakcji na danym rynku danym papierem
wartosciowym oraz czestotliwo$¢ i terminy zawiera-
nia transakcji majace wptyw na klasyfikacje, czy ana-
lizowany rynek jest rynkiem aktywnym.

W przypadku, gdy notowania papieréow wartoscio-
wych na rynku cechuje brak statej mozliwosci pozy-
skiwania kursu zamkniecia (lub analogicznego) — co
wptywa na ocene czy rynek jest rynkiem aktywnym, a
jest mozliwos¢ skorzystania z danych od wyspecjali-
zowanego niezaleznego podmiotu zajmujgcego sie
dostarczaniem wycen takich papieréw wartoscio-
wych, wykorzystywane moga by¢ do wyceny tak po-
zyskane kursy. W przypadku wykorzystania przez
Fundusz kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowa-
nych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen
rynkowych i ustalania kurséw rynkowych Fundusz
stosuje kursy od Dostawcy Cen.
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Papiery wartosciowe dtuzne notowane na rynkach,
dla ktérych nie ma mozliwosci statego uzyskiwania
kursow z tych rynkéw oraz w przypadku braku takich
notowan rynkowych ani od Dostawcow Cen sg wyce-
niane w wartosci godziwej z wykorzystaniem modelu
wyceny.

Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku giet-
dowym, wyceniane sg wedtug ceny nabycia, chyba,
ze do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta-
kim przypadku do ceny nabycia akgcji dolicza sie war-
tos¢ tych praw i stosuje sie zasade ogdina, z wyjat-
kiem sytuaciji, kiedy notowane akcje danej spotki od-
notowujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wyli-
czanej wartosci. Ponadto, w przypadku kolejnych
emisji publicznych akcji spéfki, ktorej akcje danej emi-
sji nie sg notowane na rynku gietdowym, nowa cena
emisyjna, po ktorej zostata przeprowadzona emisja,
staje sie podstawg do wyceny akcji nienotowanych
znajdujgcych sie w portfelu.

Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku
gieldowym, wyceniane sg wg tych notowan
z uwzglednieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyzej. Przed rozpoczeciem notowan
przez Gietde, prawa wyceniane sg odpowiednio do
jednorazowej zmiany wartosci akcji dajgcych te
prawa. Wartos¢ tych praw, jesli nie odbywa sig nimi
obrét, nie ulega zmianie, chyba ze notowane akcje
danej spotki odnotowujg spadek ceny uzasadniajacy
korekte wartosci praw poboru.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa funduszy no-
towanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Funds)
stosowany jest kurs z aktywnego rynku dla danego
instrumentu, przy czym w uzasadnionych przypad-
kach (np. skala obrotu poza rynkiem zorganizowa-
nym, réznice czasowe miedzy rynkami, niskie obroty
na takim rynku) moze by¢ stosowane wykorzystanie
wyceny tytutdw uczestnictwa ustalanej przez podmiot
odpowiedzialny za fundusz, a w przypadku funduszy
replikujacych obserwowalny indeks moze byé¢, przy
braku biezacych danych z rynku i takiej wyceny, za-
stosowany odpowiedni model wyceny.

Wycena gietdowych kontraktéw pochodnych futures
odbywa sie zgodnie z notowaniami tych kontraktéw
na gietdzie. Rozliczenia stanu rozrachunkéw z tytutu
zmiany depozytu zabezpieczajgcego dokonywane sg
codziennie i zmiany ujmowane w rachunku wyniku z
operacji sg zgodne z wyciggami z rachunku zabez-
pieczajgcego.

Woycena i wyliczanie wartosci innych aktywow i zobo-
wigzan:

Instrumenty finansowe o charakterze jednostek
uczestnictwa (jednostki uczestnictwa polskich fundu-
szy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emi-
towane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granica) sg wyceniane — jesli nie
odbywa sie nimi obrét na rynku aktywnym - zgodnie
z podawang publicznie informacjg o wartosci akty-
wow netto na jednostke (odpowiedniego typu / kate-
gorii / klasy, w odpowiedniej walucie denominowania
— jest to cena ustalana przez zarzadzajgcego fundu-
szem, wykorzystywana do rozliczen z uczestnikami
przystepujacymi i odkupujgcymi posiadane tytuty
uczestnictwa), wedtug danych publicznie dostepnych
w dacie ustalania tej wartosci przez Fundusz. W przy-
padku braku wyceny takich tytutéw uczestnictwa, na

zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym,
odpowiednim dokumencie emisyjnym, dla zapewnie-
nia ciggtosci zbywania i odkupywania wiasnych jed-
nostek uczestnictwa, mogg zosta¢ wykorzystane
oszacowania wyceny takich tytutdbw uczestnictwa.
Towarzystwo uznaje, ze tak ustalona wartosé spetnia
wymogi wartosci godziwej ustalonej nie wedtug rynku
aktywnego danego instrumentu. Przyjmuje sie zato-
zenie, czy nabywane jednostki uczestnictwa sg in-
strumentami UCITS, regulowanymi zgodnie z dyrek-
tywg UCITS laz tego mozna przyjaé, ze w tych in-
strumentach ich wartos¢ ustalana jest w oparciu o
warto$¢ godziwg sktadnikdw inwestycji, a zobowigza-
nia (w tym wynikajace z kosztéw) sg uzasadnione
i racjonalne, ujmowane wspoétmiernie do przyczyny i
czasu ich ponoszenia.

e  Odsetki od papieréw wartosciowych dtuznych ujmo-
wane sg w kazdym Dniu Wyceny na zasadzie memo-
riatowej (w wysokosci wyliczonej na kazdy Dzien Wy-
ceny, zgodnie z warunkami emisji lub dostepnymi ta-
belami sponsora emisji). W przypadku, gdy nalezno-
$ci odsetkowe (lub odpowiednio dywidendowe) wyra-
zone sg w walutach obcych, podlegajg one wycenie
odpowiedniej do zmian wartosci danych walut (wyra-
zonych kursem ogtaszanym przez NBP). Odsetki na-
liczane sa za okres, za ktéry sg nalezne (odpowied-
nio do prawa do odsetek).

. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papierow
wartosciowych (w czesci poza przychodami i kosz-
tami z tytutu udzielenia pozyczki i obstugi zabezpie-
czen) wycenia sie wedlug zasad dotyczacych tych
papieréw wartosciowych.

o  Wycena zobowigzan: z tytutu kredytow, wynikajacych
z transakcji sprzedazy z zobowigzaniem odkupu
(SBB) odbywa sie metodg skorygowanej ceny naby-
cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

e  Aktywa wyrazone w walucie innej niz waluta polska:
wyceniane sg w wartosci godziwej w danej walucie
(np. ich notowania na aktywnym rynku w danej walu-
cie), a nastepnie wartosci przeliczane sg na polskie
ztote — wedtug odpowiedniego kursu sredniego, ogta-
szanego przez NBP na Dzien Wyceny. W przypadku
wyceny instrumentéw o wartosci wyrazonej w walu-
cie, dla ktérej NBP nie ogtasza codziennie kurséw (ta-
bela A), wykorzystywany jest kurs tej waluty w relacji
do euro (ustalany przez Europejski Bank Centralny).
Analogicznie srodki pieniezne oraz naleznosci i pa-
sywa (zobowigzania) ustalone w walutach innych niz
waluta polska wykazuje sie w walucie i przelicza na
ztote wedtug powyzszych zasad.

4) Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz
informacji o instrumentach finansowych, z uznanych
serwiséw informacyjnych (‘Dostawcéw Cen’), w tym
w szczegolnosci:

e  Bloomberg L.P. (,Bloomberg")

Serwisy:  ‘Bloomberg Professional  Service’,
‘Bloomberg Data License’

. Dostawcg Cen wykorzystywanych przez Fundusz
jest Bloomberg. Najczesciej wykorzystywane sg
kursy BGN (‘Bloomberg Generic Price’).

5) Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
ficznych instrumentow:

. Na potrzeby ustalania wartosci aktywow i zobowia-
zan w wartosci godziwej — poza przypadkiem, gdy

przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery

1 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z Y
wartosciowe (UCITS) [Dz.U.UE.L.2009.302.32]

dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawo-
wych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do
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wycena oparta jest na cenach z aktywnego rynku da-
nego instrumentu — tworzone sg modele wyceny be-
dace przeliczeniem przysztych kwot, w szczegdlnosci
przeptywoéw pienieznych lub dochodéw i wydatkéw
na ich biezaca wartos¢, z uwzglednieniem zatozen
dotyczacych ryzyka lub stanowigce oszacowanie
wartosci godziwej za pomocg innych powszechnie
uznawanych metod, przy wykorzystaniu danych ob-
serwowalnych w rozumieniu Rozporzadzenia w spra-
wie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy in-
westycyjnych.

Wycena dopuszczonych do obrotu na rynku regulo-
wanym lub w alternatywnym systemie obrotu — gdy
obroét na takim rynku jest maty — w przypadku obligacji
skarbowych oraz obligacji emitentéw, ktorzy jako za-
bezpieczenie wykonania zobowigzan z emisji uzy-
skali gwarancje Skarbu Panstwa (np. BGK, PFR
S.A.) przeprowadzana jest z zastosowaniem modelu
wyceny opartego na mierzalnych danych rynkowych
dla odpowiednich obligacji skarbowych (z uwzgled-
nieniem réznicy w terminach, oprocentowaniu, wa-
runkach opodatkowania i ryzyku).

Wycena Bonéw Skarbowych znajdujgcych sie w port-
felu lokat opiera sie na modelu wykorzystujgcym
kursy rynkowe (danych obserwowalnych) odpowied-
nich dla danego bonu skarbowego obligacji skarbo-
wych, przy czym po uzyskaniu wynikéw okresowych
aukcji tych bondéw skarbowych wycena uwzglednia
wyniki ostatniej aukcji organizowanej przez Minister-
stwo Finansow.

Instrumenty finansowe o charakterze dtuznym nieno-
towane na aktywnym rynku zawierajgce wbudowane
instrumenty pochodne, wyceniane sg z zastosowa-
niem modelu wyceny, przy czym wybdér modelu zale-
ze¢ bedzie m.in. od tego, czy wbudowany instrument
pochodny jest $cisle powigzany z wycenianym instru-
mentem finansowym.

Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania wartosci pozycji w instrumentach pochod-
nych stopy procentowej typu swap (interest rate swap
oraz cross-currency interest rate swap), kontrakty ter-
minowe na przysztg stope procentowa (forward rate
agreement) oraz kontraktéw terminowej wymiany wa-
lut (currency forward) oraz okreslonych instrumentéw
diuznych jest metoda wyliczania zdyskontowanych
(stopa dyskontowg odpowiednig dla terminu i rodzaju
instrumentu oraz walut) przeptywow pienieznych.

Dla instrumentéw dtuznych (z okreslonymi przysztymi
przeptywami pienigznymi, dla ktérych znane sg ter-
miny i zasady ustalania tych przeptywéw) jest metoda
wyliczania zdyskontowanych przeptywéw pieniez-
nych, uwzgledniajgca w szczegdlnosci marze kredy-
towg (spread) ustalang z ceny faktycznych transakg;ji
danego instrumentu.

Dla instrumentéw pochodnych kredytowych typu
CDS (credit default swap) stworzony zostat model
wyceny polegajacy na szacowaniu wartosci biezgcej
przyszitych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobien-
stwem danej ptatnosci, uwzgledniajgcego mierzalne
dane z rynku instrumentéw finansowych.

W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyjnego
wbudowanego w obligacje zamienng (w przypadku
braku $cistego powigzania z instrumentem dtuznym)
stosowane sg wyliczenia z systemu Dostawcy Cen,
w ktorych wykorzystuje sie rozwigzanie roéwnania
Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
zacy kurs akcji, odpowiednia zmiennos¢ kurséw ak-
cji, stopa wolna od ryzyka).

W przypadku warrantéw subskrypcyjnych i praw po-
boru: wycena odbywa sie w wartosci godziwej: mo-
dele wyceny na podstawie danych pochodzacych
z aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpo-
wiadajacych im papieréw warto$ciowych udziato-
wych danego emitenta, szczeg6towe warunki emisiji
lub inkorporowanych praw oraz z uwzglednieniem
zdarzeh majacych istotny wptyw na te wartosé i w
oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta. Przed
rozpoczeciem notowan prawa poboru akcji nowej
emisji sg wyceniane odpowiednio do jednorazowej
zmiany wartosci akcji dajgcych te prawa. Wartosé
tych praw, jesli nie odbywa sie nimi obroét, nie ulega
zmianie, chyba ze notowane akcje danej spotki odno-
towujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wartosci
praw poboru. Tym samym uwzgledniana jest wartos¢
teoretyczna tych praw poboru.

Wycena praw do akcji dokonywana jest wedtug cen
tozsamych praw do akcji notowanych na aktywnym
rynku, a gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej za-
sady — wedtug ostatniej z cen, po jakiej nabywano je
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicz-
nej, powiekszonej o warto$¢ godziwg prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa. Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na
rynku gietdowym, wyceniane sg z zastosowaniem
modelu uwzgledniajgcego czas miedzy nabyciem i
planowanym wprowadzeniem na rynek lub asymila-
cja z akcjami notowanymi, uwzgledniajgcego cene
nabycia, kursy akcji notowanych na rynku oraz — w
przypadku nabycia z wykorzystaniem prawa poboru
— wartosci tego prawa poboru (do ceny nabycia akgcji
dolicza sie wartos¢ tych praw). Ponadto, w przypadku
kolejnych emisji publicznych akcji spotki, ktorej akcje
danej emisji nie sg notowane na rynku gietdowym,
nowa cena emisyjna, po ktorej zostata przeprowa-
dzona emisja, staje sie podstawg do wyceny akciji
nienotowanych znajdujgcych sie w portfelu. W przy-
padku, gdy na rynku gietdowym wyceniane s3g akcje
danego emitenta, dla ktérych uprawnienia akcjona-
riuszy sg identyczne z posiadanymi akcjami, po oce-
nie zasadnosci takiego postepowania, akcje nienoto-
wane moga by¢ wyceniane wedtug kursu akcji w ob-
rocie. Po zakonczeniu notowan na rynku zorganizo-
wanym udziatowych papieréw warto$ciowych wy-
cena nie ulega zmianie, chyba, ze zdarzenia majace
wptyw na wycene rynkowa tych papieréw wartoscio-
wych uzasadniajg obnizenie ich wartosci, z uwzgled-
nieniem zasady ostroznej wyceny.

W odniesieniu do instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udziatowym, innych niz wymienione powy-
zej, stosuje sie metode estymacji, powszechnie sto-
sowang i uznawang za adekwatng do danego instru-
mentu finansowego, z uwzglednieniem danych z ryn-
kéw aktywnych, w tym np. model wyceny poréwnaw-
czej z wykorzystaniem kurséw akcji spétek z odpo-
wiedniej grupy poréwnawczej (np. z tej samej branzy,
o podobnej charakterystyce przychodéw), z uwzgled-
nieniem czynnikéw réznicujgcych lub w oparciu o
analize danych finansowych i prognoz dotyczacych
spotki (prognoz przeptywdw pienieznych, wartosci re-
zydualnej) lub potgczenie kilku metod,

W przypadku braku mozliwosci wyceny powyzszymi
metodami Fundusz podejmie starania by uzyskac
warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang, nieza-
lezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi.

Z wyceny w wartosci godziwej wytaczone s3a:

Instrumenty finansowe (aktywa i zobowigzania)

(i) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuz-
szym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas
nie podlegat wydtuzeniu, oraz
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(i) niepodlegajace operacjom objecia dtuznych
papieréw wartosciowych kolejnej emisji pota-
czonych z umorzeniem posiadanych przez
fundusz dtuznych papieréow wartosciowych
wczesniejszej emisji.

Instrumenty finansowe w takim przypadku wyce-

niane sg metodg skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
utraty wartosci sktadnika aktywow

b) Transakcje:

- reverse repo / buy-sell back

- depozyty bankowe

o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
W tych przypadkach stosuje sie wycene metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow.

c) Transakcje:

- repo/sell-buy back,

- zaciggniete kredyty,

- pozyczki srodkéw pienieznych oraz

- dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane
przez fundusz

Wartosci szacunkowe

Woycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan dokony-
wane sg wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godzi-
wej. Oszacowanie wartosci godziwej odbywa sie — zgodnie
z przepisami — poprzez (i) zastosowanie wartosci z aktyw-
nego rynku, (ii) zastosowanie do wyceny modelu wykorzy-
stujgcego obserwowalne dane rynkowe albo (iii) zastoso-
wanie modelu, w ktérym gtéwne dane nie sg obserwo-
walne. W szczegdlnych przypadkach (zwtaszcza przy
braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wysta-
pienia przestanek utraty warto$ci) wycena ta wymagac
moze dokonania oszacowania z zastosowaniem modelu
wyceny poziomu 3 — z wykorzystaniem danych nieobser-
wowalnych, opartego o subiektywne oceny, estymacje
i przyjecie zatozen wptywajacych na stosowane zasady ra-
chunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i zo-
bowigzan oraz kwoty przychodoéw i kosztéw. Oszacowania
dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg in-
nych czynnikdw uwazanych za wiasciwe w danych okolicz-
nosciach. W pewnych obszarach oszacowania mogg oka-
zac sie niezbedne.

Wycena skutkow takich transakcji odbywa sie po-

czgwszy od dnia ujecia w ksiggach przy zastoso-

waniu efektywnej stopy procentowe;.
W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzen dotycza-
cych emitentéw bgdz samych posiadanych dtuznych papieréw
warto$ciowych (a instrumenty nie sg przedmiotem obrotu na
rynku aktywnym), po analizie przypadku moze by¢ dokonany sto-
sowny odpis z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika lokat do wy-
sokosci szacowanej wartosci odzyskiwalnej (w ciezar niezrealizo-
wanego wyniku z inwestycji). W takim przypadku w zestawieniu
lokat papiery warto$ciowe wykazywane sg z uwzglednieniem od-
pisu. Przyktadowymi przestankami do stwierdzenia utraty warto-
Sci oraz oszacowania koniecznego odpisu (zamiast standardo-
wego mechanizmu wyceny instrumentéw) mogg by¢: znaczne
pogorszenie sytuacji finansowej emitenta, ogtoszenie przez sad
upadtosci emitenta z mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycie-
lami, upadtos¢ likwidacyjna emitenta, umowa z wierzycielami
w zakresie odtozenia termindw sptaty wierzytelnosci badz re-
strukturyzacja (w tym obnizenie kwoty do zwrotu) wierzytelnosci,
utrata przez emitenta mozliwosci regulowania zobowigzan. Okre-
Slenie szacowanej kwoty odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci
sktadnika lokat w kazdym przypadku dokonywane jest adekwat-
nie do informacji o emitencie i instrumencie, oceny jego sytuaciji
finansowej i ptynnosci, a w szczegélnosci mozliwosci sptaty zo-
bowigzan z uwzglednieniem jakosci posiadanych zabezpieczen
wierzytelnosci i termindw ich realizacji / zbycia.

Oszacowania i zalozenia stanowigce ich podstawe podle-
gajg okresowym przegladom. Korekty w wartosciach sza-
cunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym doko-
nano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okre-
sach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszie okresy.

Stosowane metody i modele wyceny sg oceniane i weryfi-
kowane: w codziennej dziatalnosci oraz okresowo, a przed
wdrozeniem i wprowadzeniem zmian przedstawiane,
i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz z uzasad-
nieniem uzycia.

W rozdziale ‘Informacje dodatkowe’ (sekcja C ‘Informacje
w zakresie ustalania wartosci godziwej’) przedstawione sg
szerzej przypadki i dane dotyczgce ustalania wartosci go-
dziwej w okresie sprawozdawczym.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg
sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmiennosc¢ otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Ustalanie Wartosci Aktywoéw Netto i wyniku z operacji

Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania) ustalane sa:

e  wartos¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikéw lokat),

e bilans, obejmujgcy wyliczenie wartosci aktywow oraz jego zobowigzan,

e warto$¢ wyniku z operacji — sktadajacego sie z ujetych przychoddw z lokat, poniesionych kosztéw *, zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

e  wartos¢ Aktywow Netto *, stanowigca réznice miedzy wartoscig aktywow i zobowigzan,
. liczba Jednostek Uczestnictwa * (dla kazdej kategorii oddzielnie),
e warto$¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa oraz warto$¢ aktywow netto przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa

kazdej kategorii ".

" odpowiednio — gdy dotyczy — dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie
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Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, me-
tod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Nota - 2 Naleznosci Funduszu

Warto$ci w tys. zt

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 31.12.2023 31.12.2022

Naleznosci 41.00 92.00
Z tytutu zbytych lokat
Z tytutu instrumentéw pochodnych
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatéw inw estycyjnych 4.00 33.00
Z tytutu dyw idend
Z tytutu odsetek 37.00 59.00
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek
Pozostate

Nota-3  Zobowiazania Funduszu

Wartosci w tys. zt

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 31.12.2023 31.12.2022

Zobowigzania 67 825.00 160 765.00
Z tytulu nabytych aktyw ow

Z tytutu transakcji przy zobow igzaniu sig funduszu do odkupu 45 661.00 134 233.00
Z tytutu instrumentéw pochodnych 10 200.00 16 460.00
Z tytulu w plat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 176.00 93.00
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatéw inw estycyjnych 311.00 352.00

Z tytutu w yptaty dochodéw funduszu

Z tytutu w yptaty przychodéw funduszu

Z tytulu w yemitow anych obligaciji

Z tytutu krotkoterminow ych pozyczek i kredytow
Z tytutu diugoterminow ych pozyczek i kredytow
Z tytutu gw aranc;ji lub poreczen

Z tytulu rezerw

Pozostate sktadniki zobow igzan 11 477.00 9627.00
w tym:
Zobow igzania z tytutu depozytéw zabezpieczajgcych 10 804.00 8886.00
Zobow igzania z tytulu w ynagrodzenia za zarzgdzanie 508.00 475.00
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Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zestawienie srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw:

Wartos$¢ na dzien Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
sprawozdania sprawozdania

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH

wys. finansowego w tys. W tys. finansowego w tys.
1. Banki / w aluty 11 402.00 17 358.00
J.P. MORGAN SECURITIES PLC
EUR
GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL
EUR
Santander Bank Polska S.A. 5160.00 1970.00
PLN 5160.00 5160.00 1970.00 1970.00
Santander Biuro Maklerskie 3268.00 3657.00
EUR 439.00 1910.00 636.00 2983.00
usD 345.00 1358.00 153.00 674.00
Bank Handlowy w Warszawie S.A.
PLN
ING Bank Slaski S.A. 3080.00
PLN 3080.00 3080.00
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 664.00 386.00
CzZK 444.00 86.00
EUR 1.00 4.00 37.00 173.00
GBP 4.00 20.00
HUF 1942.00 22.00 1.00
PLN 525.00 525.00 123.00 123.00
usD 24.00 93.00 1.00 4.00
mBank S.A. 2310.00 3810.00
PLN 2310.00 2310.00 3810.00 3810.00
BNP PARIBAS
EUR
Goldman Sachs Bank Europe SE
EUR
J.P. MORGAN AG 2345.00
EUR 500.00 2345.00
BANK POLSKA KASA OPIEKIS.A. 2110.00
PLN 2110.00 2110.00
SOCIETE GENERALE PARIS
EUR
*) Dla rozréznienia pr ia pr ia $Srodkéw w banku depozytariuszu: (a) "Bank Polska Kasa Opieki S.A." - $rodki pienigzne na rachunkach
biezacych, (b) "BANK POLSKA KASA OPIEKI SA" - depozyty zabezpit ji K ie kontraktow h otrzymane oraz depozyt zabezpieczajacy
zfozony w Banku Pekao. Depozyty zabezpieczajgce otrzymane sg takze zapr Jjako i ia wobec bankow (ktore pr ly te
depozyty)
0000000000000 sippe3 000O[ 0 31122022 0|

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos ¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos ¢ na dzien

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH : )
bilansowy w danej walucie

w tys.

UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w tys

Il. Sredni w okresie spraw ozdaw czym poziom $rodkéw pienieznych

Nota - 5 Ryzyka

Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu.

towane sg bez danych poréwnawczych.

177.00
-705.00
170.00
1086.00
9 552.00
195.00
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-3 114.00
894.00
13.00

9 552.00
821.00

2043.00
1961.00

1040.00
8801.00
351.00

383.00
9211.00

12.00
8801.00
1567.00

Dane wartosciowe obrazujace ryzyko prezen-
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Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu w Fun-
duszu — na dzien bilansowy:

Poziom obciazenia
ryzykiem

opis ryzyka

1. ryzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w nocie 9]

waluty 3407 tys. zt 0.6%
diuzne papiery wartosciowe 115 610 tys. zt 20.3%
zobowigzania w walutach 27523 tys. zt --
warto$¢ niezabezpieczona (w podziale na waluty) 0.0%
-319  tys. EUR
129 tys. USD
4 tys. GBP
4436 tys.CZK
872 tys. HUF
2. ryzyko kredytowe
obligacje Skarbu Panstwa 329 592 tys. zt 57.9%
korporacyjne papiery wartosciowe 179 074 tys. zt 31.5%
obligacje samorzadowe 27 613 tys. zt 4.9%
obligacje skarbowe zagraniczne 6190 tys. zt 1.1%
3. ryzyko przeptywow $srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
obligacje 0 zmiennej stopie procentowej 150 931 tys. zt 26.6%
4. ryzyko warto$ci godziwej wynikajace ze stopy procentowej
instrumenty o statej stopie procentowej (lub zerowej) 391 538 tys. zt 68.8%
5. ryzyko modelu
sktadniki lokat (instrumenty dtuzne, akcje nienotowane i 276 198 tys.zt  48.5%

instrumenty pochodne) wycenione w sposéb inny niz

w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metodg
skorygowanego kosztu nabycia lub poprzez oszacowanie
wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny

Informacje uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1)
2)

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta polega na niewywigzaniu sie¢ emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych
z emisji instrumentu finansowego; dotyczy takze sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wczesniej
umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystgpieniem sytuacji, w ktérej Fundusz wywigzat sig¢ ze swoich zobowigzan zanim
zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegdlnie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC) oraz transakcji na rynkach,
na ktérych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana
jest tzw. zasada ,free of payment’, czyli transferu papieréw wartosciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery versus
payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

Zabezpieczenie ryzyka kontrahenta zwigzanego z transakcjami pochodnymi wskazanymi w Nocie 6 wynika z obo-
wigzku wymiany depozytu zabezpieczajacego wykonanie wzajemnych zobowigzan zmiennego (wynikajacego z
przepisow i obligatoryjnych odpowiednich uméw dwustronnych). Obecnie w kontraktach pochodnych dwustronnych
nie ma obowigzku przekazywania depozytu wstepnego (initial margin). Transakcje funduszy nie podlegaja obowigz-
kowi centralnego rozliczania (central clearing) i pozostajg transakcjami dwustronnymi. W przypadku kontraktow
future dodatkowo wystepuje depozyt wstepny.

W odniesieniu do transakcji typu buy sell back, sell buy-back, repo i reverse repo obowigzujg dwustronne umowy
zabezpieczajgce, jednakze faktycznie nie maja miejsca przypadki wymiany zabezpieczenia (dla potrzeb zmniejsza-
nia ryzyka wykonania zobowigzan kontrahenta) — poza wymiang $rodkéw pienieznych i instrumentu bedacego
przedmiotem transakc;ji .

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoéinych kategoriach lokat (dla potrzeb ustalenia ry-
zyka kredytowego emitenta papieréw dtuznych), dla ktérych wystepuje ekspozycja stanowigca ponad 5 % wartosci
Aktywow:

Emitenci (1) z zaangazowaniem ponad 5% aktywow

1. Skarb Panstwa (Polska) 49.8%
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3)

4)

5)

6)

1

Ryzyko walutowe

e Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kurséw walut i potencjalng utratg wartosci lokat wyrazong w ztotych
w przypadku, gdy Fundusz ma czes¢ aktywoéw denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwigksze-
niem wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

e Fundusz stosuje zabezpieczenie ryzyka walutowego (zwigzanego ze sktadnikami portfela bgdz srodkami pienigznymi
wyrazonymi w walutach innych niz zlote) poprzez dokonywanie transakcji terminowej wymiany walut (FX Fwd) po
ustalonym kursie wymiany. Informacje na temat wartosci i warunkéw tych zabezpieczen przedstawione sg w Nocie 6
[instrumenty pochodne].

Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwe;.

Ryzyko ptynnosci dotyczy sytuacii, w ktorej wystgpitby brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwe-
stycyjnego w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentéw. W okre-
sie sprawozdawczym nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat.

Ryzyko ptynnosci dotyczy takze sytuacji, w ktérej z powodu zobowigzan (np. wobec uczestnikow skfadajacych zlecenia
odkupienia jednostek uczestnictwa) pojawi sie koniecznos$¢ sprzedazy aktywdw o niskiej ptynnosci. Ograniczona ptynnosc¢
niektdrych z posiadanych instrumentéw finansowych moze uniemozliwi¢ w takim przypadku uzyskanie cen stosowanych
do wyceny sktadnikéw. Dotyczy to w szczegdlnosci: dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku.

W zwigzku ze skalg zaangazowania Funduszu w instrumenty finansowe poszczegdlnych emitentéw oraz dynamiczng
sytuacjg na rynku istnieje ryzyko, ze ograniczona ptynno$¢ na rynku danych instrumentéw moze uniemozliwi¢ uzyskanie
cen stosowanych do codziennej wyceny sktadnikéw portfela.

Ryzyko modelu
Ryzyko modelu dotyczy sytuacji, gdy w portfelu lokat znajdujg sie instrumenty finansowe wycenione w sposéb inny niz
w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku, z zastosowaniem okreslonego modelu wyceny. Dla takich aktywéw wyceny
ujete w sprawozdaniu finansowym mogag réznic¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny
rynek. Ryzyko zwigzane jest takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametréw kalibrujgcych dobranych z naj-
wyzszg starannoscia, ktore jednak mogg dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny pod-
miot. Opis podstawowych modeli stosowanych odpowiednio dla réznych klas instrumentéw finansowych zostat zaprezen-
towany w Nocie 1.

Informacje w zakresie faktycznego stanu wykorzystania modelu wyceny jest zaprezentowana w ‘Informacjach dodatko-
wych’ cz. C ‘Informacje w zakresie ustalania wartosci godziwej’

Inne typowe klasy ryzyka

e Fundusz nie posiada lokat w instrumenty o charakterze udziatowym, nie jest wiec obcigzony ryzykiem cen akcji. Na
ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne kon-
kretnego emitenta akcji.

e Fundusz nie inwestuje w tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Nie wystepuje wiec obcigzenie bezposrednie
ryzykiem walutowym ani posrednie ryzykiem wynikajgcym z takich inwestycji (np. ryzyko stopy procentowej, ryzyko
kredytowe, ryzyko cen akcji, ryzyko walutowe).

o Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujgce utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji lub przejecia
w inny sposob zagranicznych aktywéw Funduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych skfadnikéw lokat.

e Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywow kapitatu miedzy panstwami,
w ktorych znajdujg sie aktywa Funduszu, co moze wptynaé negatywnie na ich wartos¢. Ryzyko to zwigzane jest z za-
granicznymi sktadnikami lokat.

Inne istotne ryzyka, w tym globalne i ryzyko geopolityczne

a) Wplyw wojny w Ukrainie

24 lutego 2022 wojska Federacji Rosyjskiej wkroczyty na teren Ukrainy rozpoczynajgc petnowymiarowg wojne (po okresie
ukrytego konfliktu po zajeciu przez Rosje Krymu i wsparciu samozwanczych separatystycznych republik na terenie Ukrainy
w 2014). Efektem agresji sg olbrzymie zniszczenia kraju napadnietego, masowy exodus mieszkancéw (w tym do Polski),
zaprzestanie przez Ukraine eksportu towaréw wielu kategorii i normalnej wymiany handlowej. Agresja zostata potgpiona
przez wiekszo$¢ krajow ONZ, a wiekszo$¢ krajow zachodu (m.in. USA, kraje Unii Europejskiej, Wielka Brytania, Kanada,
Japonia) wprowadzito szerokie sankcje na Rosje.

Spodziewanym skutkiem wojny sg: ofiary w ludziach, zniszczenia i ogromne problemy gospodarcze Ukrainy, a sankcje
natozone na Rosje majg na celu ograniczenie mozliwosci prowadzenia wojny przez ten kraj. Wojna wplywa negatywnie
(w okresie sprawozdawczym i do czasu podpisania sprawozdan) na globalng koniunkture i wystepujg réznorodne pertur-
bacje w gospodarce i handlu $wiatowym, w tym m.in. wysoka inflacja, podwyzki kosztéw surowcéw energetycznych, za-
burzenia w handlu produktami rolnymi i zmniejszenia podazy wielu towaréw zywnosciowych oraz materiatéw strategicz-
nych, braku wspétpracy gospodarczej z Rosja. Ze wzgledu na dynamike sytuacji w Ukrainie i dziatarh majgcych na celu
wywarcie presji na Rosje, spodziewane efekty gospodarcze i geopolityczne obecnie nie sg mozliwe do oszacowania. Bez-
precedensowa sytuacja, wojna, jej skutki oraz sankcje istotnie zwiekszajg poziomy ryzyka: rynkowego, kredytowego, ptyn-
nosci — jednakze nie ma mozliwosci skwantyfikowania tych zmian. Pojawiajg sie nowe rodzaje skutkéw, jak migracja
mieszkancéw Ukrainy, niepewno$¢ we wspotpracy miedzynarodowej, narastajace napigcia geopolityczne (w tym w kon-
tekscie stosunku do wojny, ale i tworzenia $wiata dwubiegunowego). Réwnoczesnie informacje co do zakonczenia wojny
moga wptyngé pozytywnie na wybrane branze gospodarki — majgce znaczenie dla zabezpieczenia przed ryzykiem roz-
szerzenia lub wybuchu konfliktu, ale takze zwigzane ze wsparciem odbudowy gospodarki Ukrainy.

Na date bilansowg oraz na dzien podpisania sprawozdania fundusze i subfundusze zarzgdzane przez Pekao TFI S.A. nie
maja bezposrednio ekspozycji na podmioty z tych krajéow ani na same panstwa zaangazowane w konflikt: Ukraine ani na
Rosje lub Biatorus.
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b) Kryzys energetyczny i podwyzszona inflacja

Rok 2023 to okres kumulacji szeregu czynnikdéw geopolitycznych, majgcych wplyw na sytuacje gospodarczg i stan fundu-
szy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A., w tym: skutki bezposrednie i posrednie wojny w Ukrainie. Ponadto konsekwen-
cjami wojny sa: ryzyko utrzymania sie podwyzszonej inflacji w najwazniejszych gospodarkach, w tym europejskich i ich
trudnosci gospodarczych, procesy deglobalizacyjne, ryzyko ograniczen w dostepie (wraz ze wzrostem cen) do surowcow
energetycznych i zywnosci. Inflacja w Polsce (niezaleznie od przyczyn, a takze decyzji Rady Polityki Pienieznej i dziatan
NBP oraz dziatan ostonowych) byta w 2023 takze zagrozeniem dla krajowego wzrostu gospodarczego, wzmacnianym
przez procesy demograficzne. Na poczatku roku 2023 wystepowaty jeszcze objawy globalnego kryzysu energetycznego,
ktory mogt mie¢ istotny wptyw na gospodarke i nastroje spoteczne, uwypuklane takze przez wspotczasowosé z kryzysem
klimatycznym. Koniec roku i sytuacja w 2024 wskazuje na zmniejszenie negatywnego wyptywu powyzszych zjawisk na
gospodarke.

Te gtéwne czynniki majg i bedg miaty wptyw na rynki finansowe, a w konsekwencji na sytuacje ptynnosciowg poszczegol-
nych funduszy i subfunduszy (w tym na poszczegolne inwestycje) oraz decyzje uczestnikow w przedmiocie nabywania lub
odkupu Jednostek Uczestnictwa, jednakze skutki tych czynnikéw dla funduszy i subfunduszy Pekao nie sg obecnie moz-
liwe do oszacowania. Skala dziatalnosci funduszy zarzgdzanych przez Pekao TF| S.A. oraz stosowane procesy zarzgdza-
nia zapewniajg minimalizacje negatywnych skutkow.

c) Ryzyko sektora bankowego

W 2023 wzrosto ryzyko inwestycji w podmioty z branzy bankowej. Globalnie pierwszym istotnym wydarzeniem byla re-
strukturyzacja 2 bankéw amerykanskich w potowie marca 2023 (Silicon Valley Bank i Signature Bank — przejetych przez
FDIC — system ochrony depozytéw i stabilnosci finansowej), a takze problemy i przejecie banku Credit Suisse przez bank
UBS.

W Polsce natomiast system bankowy narazony jest na pogorszenie sytuacji wskutek wyrokéw sgdowych odnoszgcych sie
do kredytéw zacigganych we frankach szwajcarskich lub powigzanych z tg walutg. W 2023 wyrok Trybunatu Sprawiedli-
wosci Unii Europejskiej wskazat kierunek dalszych postepowan sgdowych, z czego moze wynikaé dalsze pogorszenie
sytuaciji niektérych bankéw w Polsce.

Mimo wskazanych powyzej zagrozen i wobec powyzszych a takze niewymienionych rodzajéw ryzyka, ktére mogtyby wpty-
na¢ na sytuacje majgtkowa, wynik z operacji (i zmiany sytuacji finansowej) Pekao TFI nie prognozuje zagrozenia dla
kontynuowania dziatalnosci funduszy i subfunduszy zarzgdzanych, a sytuacja finansowa i ptynnosciowa w tym kontekscie
na dzien podpisania sprawozdania nie budzi watpliwosci co do zdolnosci kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej
12 miesiecy.

7) Informacje dot. zarzgdzania ryzykiem i metody pomiaru catkowitej ekspozycji

Pekao TFI S.A. zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem
walutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentéw
w transakcjach.

W Pekao TFI S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A.) metoda
zaangazowania.

W dokumencie ‘Inne informacje’ dotgczanym do rocznego sprawozdania finansowego ujawnia sie takze wartosci ekspo-
zycji, w tym dane wykorzystywane do obliczen oraz najnizsza, najwyzsza i przecietna wartos$¢ catkowitej ekspozyciji
w okresie sprawozdawczym.

Poza zgodnoscig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodno$¢ wewnetrznych limitow —
odrebnie dla kazdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu). Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ryzyka
inwestycyjnego i politykg inwestycyjna.
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Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na date bilansowa (31.12.2023) w portfelu lokat wystepujg instrumenty pochodne (46)

Rodzaje instrumentéw pochodnych w portfelu lokat:
Terminowa wymiany walut (FX Forward)
Interest Rate Swap (IRS)
Cross Currency Interest Swap (CIRS)

Skrécone opisy rodzajow posiadanych instrumentéw pochodnych i ew. ich prezentacji:

Terminowa wymiany walut (FX Forward) (Forward)
Zawierane kontrakty typu terminowej wymiany walut (fx forward) miaty na celu (jesli nie zaznaczono inaczej) ograniczenie ryzyka walutowego na posiadanych w
portfelu inwestycyjnym zagranicznych papierach wartosciowych, denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie wartosci kursu wymiany walut na
ziote. Zawarcie kontraktow spowodowato, ze przy idealnie efek nym (100 %) zabezpi liu ZloZzenie transakcji i ej i zabezpi j j ekonomicznie
ma charakterystyke portfela papieréw udziatowych denominowanych w ztotych, o kursach zmieniajgcych sie zgodnie z tendencjami na odpowiednich aktywnych
rynkach zagranicznych.
Zwykle kontrakt forward stanowit czes¢ kontraktu wymiany ptatnosci FX swap, polegajgcej na wymianie waluty w momencie otwarcia kontraktu i terminowym
odwrotnym rozliczeniu wymiany w dacie FX forward.
Kontrakty wyceniane sg w kazdym dniu wyceny. Wycena kontraktow forward polega na okresleniu warto$ci godziwej kontraktu wedtug przyjetego na rynku modelu
wyceny takich instrumentéw finansowych (zdyskontowana warto$ ¢ przysztych przeptywow pienieznych), przy czym w modelu wyceny uwzglednia sie sytuacje na rynku
terminowym (czynniki dyskontowe opierajg sie na danych z aktywnego rynku instrumentéw finansowych).
Transakcje terminowej wymiany walut zawierane byty poza rynkiem regulowanym, migedzybankowym, z uznanymi bankami. Dla zawarcia transakcji konieczna jest
odpowiednia umowa ramowa z kontrahentem (w przypadku kontrahentéw zagranicznych: umowa ISDA Master Agreement) wraz z odpowiednimi umowami
zabezpieczajgcymi.
W prezentacji instrumentu - instrumentem bazowym sa wymieniane waluty. W przypadku, gdy jedng ztych walut jest PLN - prezentowana jest druga waluta.
Zwykle - jesli zabezpieczenie ryzyka tego wymaga - kontrakt w dacie koricowej jest rozliczany z kontrahentem saldem - w zwigzku zinnymi kontraktami wymiany walut.

Interest Rate Swap (IRS)
Kontrakty zamiany ptatnos$ci odsetkowych (interest rate swap IRS) polegajg na wymianie przysztych ptatnosci strumieni odsetkowych (zamiana odsetek statych na
zmienne, bgdz odwrotnie), w pojedynczej walucie. W przypadku, gdy transakcja zawierana jestw celu zabezpieczenia posiadanego sktadnika lokat — taka transakcja
oznacza dokonanie efektywnie zmiane typu (sposobu oprocentowania) posiadanej w portfelu lokaty.
Wszystkie kontrakty podlegajg codziennej wycenie. Wycena kontraktdow IRS polega na okresleniu warto$ci godziwej wedtug przyjetego na rynku modelu wyceny
takich instrumentéw finansowych (zdyskontowana warto$¢ przysztych przeptywéw pienieznych), przy czym w modelu wyceny uwzglednia sie sytuacje na rynku
terminowym (czynniki dyskontowe opierajg sige na danych z aktywnego rynku instrumentéw finansowych).
Transakcje swap zawierane byty poza rynkiem regulowanym, migedzybankowym, z uznanymi bankami. Dla zawarcia transakcji konieczna jest odpowiednia umowa
ramowa z kontrahentem (w przypadku kontrahentéw zagranicznych: umowa ISDA Master Agreement) wraz z odpowiednimi umowami zabezpieczajgcymi.
Cechg instrumentu jest wiele ptatnosci wzajemnych migedzy stronami kontraktu - w kolejnych, okreslonych dla kazdej ptatnosci terminach. W tabeli przedstawiana
jest ostatnia data tych ptatnosci dla / przez fundusz, a w kolumnie kwoty przysztych ptatnosci - zsumowane oszacowania tych przysztych ptatnosci (future value).
W zwigzku z wprowadzanymi zmianami w stopach procentowych stopniowo kontrakty IRS zawierane beda w oparciu o nowe stopy procentowe (np. w Polsce -
planowane zastapienie WIBOR przez WIRON). W Nocie 6 kontrakty na takie nowe stopy sg oznaczone - dla wyréznienia - 'OIS' (overnight index swap).

Cross Currency Interest Swap (CIRS)
Instrumenty CIRS to kontrakty zamiany stép procentowych, przy czym ptatnosci odbywajg sie w réznych walutach.
W zwigzku z tym, w kontrakcie istnieje ryzyko stop procentowych oraz ryzyko walutowe.
W przypadku, gdy ptatnos$ci sg w pojedynczej walucie obcej (CIRS - currencyirs), prezentowana jest ta waluta.
W przypadku ptatnosci w dwoch réznych walutach (CCIRS - cross-currency irs) - sktadniki instrumentu w osobnych walutach prezentowane s w osobnych
wierszach - jestto pojedynczy instrument (zdanym kontrahentem, rozliczany we wskazanych datach).
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Zestawienie posiadanych instrumentéw pochodnych

strona 1 Tabela N-6
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1 CC250119 Fundusz w ykonuje platno$ci zmienne w CZK PRIBOR6M/ Fundusz otrzymuije platnosci zmienne w PLN WIBOR6M Krétka  CRS ORI -299  BNPPARBAS 42 496 CZK 7241 PLN 30.01.2025 39 000 CZK 6607 PLN 30.01.2025 30.01.2020
2. CC25066 Fundusz w ykonuje ptatnosci zmienne w EUR EU0003M/ Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBOR3M Diuga CRRS ORI 589  Bank Polska Kasa Opieki S.A 4176 EUR 19 499 PLN 24.06.2025 4000 EUR 18120 PLN 24.06.2025 18.01.2021
3, CC26054 Fundusz w ykonuje ptatnosci zmienne w EUR EURIB3653M/ Fundusz otrzymuje platno$ci zmienne w PLN WIBOR3M Diuga CRRS ORI 157  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 2130 EUR 10025 PLN 27.05.2026 2000 EUR 8964 PLN 27.05.2026 25.05.2021
4. CC26069 Fundusz w ykonuje platno$ci zmienne w EUR EURIB3653M/ Fundusz otrzymuije platnosci zmienne w PLN WIBOR3M Dluga CRRS ORI 129  Santander Bank Polska S.A. 2129 EUR 9998 PLN 08.06.2026 2000 EUR 8937 PLN 08.06.2026 02.06.2021
5. CC270215 Fundusz w ykonuje platnosci stale w EUR-0.038% / Fundusz otrzymuje ptatnosci zmienne w PLN WIBOR3M Diuga CRRS ORI 477 BNPPARBAS 998 EUR 5222 PLN 03.02.2027 1000 EUR 4561 PLN 03.02.2027 02.02.2022
6. CC27074 Fundusz w ykonuje ptatnosci stale w EUR-0.660% / Fundusz otrzymuje ptatnosci zmienne w PLN WIBOR3M Diuga CIRS ORI 647  Santander Bank Polska S.A. 973 EUR 5342 PLN 05.07.2027 1000 EUR 4584 PLN 05.07.2027 29.10.2020
7. CC27075 Fundusz w ykonuje ptatnosci stale w EUR-0.599% / Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBOR3M Diuga CRRS ORI 545  SOCIETE GENERALE PARIS 976 EUR 5235 PLN 05.07.2027 1000 EUR 4492 PLN 05.07.2027 16.11.2020
8. CC27111 Fundusz w ykonuje ptatnosci stale w EUR-0.580% / Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBOR3M Diuga CRRS ORI 1300 Santander Bank Polska S.A. 2442 EUR 13120 PLN 02.11.2027 2500 EUR 11186 PLN 02.11.2027 18.11.2020
9. Forw ard Waluta CZK->PLN FW2308723 16.01.2024 Krétka Forward ORI 1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1162 CZK 204 PLN 16.01.2024 1162 CZK 204 PLN 16.01.2024 16.01.2024
10. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2308647 22.01.2024 Krétka Forward ORI -3 SOCIETE GENERALE PARIS 1635 EUR 7112 PLN 22.01.2024 1635 EUR 7112 PLN 22.01.2024 22.01.2024
11 Forw ard Waluta EUR->PLN FW2308773 22.01.2024 Krétka Forward ORI -1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 60 EUR 260 PLN 22.01.2024 60 EUR 260 PLN 22.01.2024 22.01.2024
12 Forw ard Waluta EUR->PLN FW2308838 22.01.2024 Krétka Forward ORI -1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 200 EUR 869 PLN 22.01.2024 200 EUR 869 PLN 22.01.2024 22.01.2024
13. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2308860 22.01.2024 Krétka Forward ORI -4 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 470 EUR 2041 PLN 22.01.2024 470 EUR 2041 PLN 22.01.2024 22.01.2024
14. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2308870 22.01.2024 Krétka Forward ORI -1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 41 EUR 177 PLN 22.01.2024 41 EUR 177 PLN 22.01.2024 22.01.2024
15, Forw ard Waluta PLN->EUR FW2308754 22.01.2024 Dluga Forward ORI 7 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 863 PLN 200 EUR 22.01.2024 863 PLN 200 EUR 22.01.2024 22.01.2024
16. Forw ard Waluta PLN->USD FW2308830 18.01.2024 Diuga Forward ORI -1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 71 PLN 18 usb 18.01.2024 71 PLN 18 usb 18.01.2024 18.01.2024
17. Forw ard Waluta USD->PLN FW2305157 22.01.2024 Krétka Forward ORI 155  Santander Bank Polska S.A 2500 usb 9994 PLN 22.01.2024 2500 UsD 9994 PLN 22.01.2024 22.01.2024
18. Forw ard Waluta USD->PLN FW2308038 18.01.2024 Krétka Forward ORI 224 Santander Bank Polska S.A. 2182 usb 8812 PLN 18.01.2024 2182 usD 8812 PLN 18.01.2024 18.01.2024
19. Forw ard Waluta USD->PLN FW2308570 18.01.2024 Krétka Forward ORI 29  Santander Bank Polska S.A. 330 usb 1327 PLN 18.01.2024 330 usD 1327 PLN 18.01.2024 18.01.2024
20. Futures RXH4 07.03.2024 DED0OC7X7UK8 DEO0OC7X7UK8 Diuga Future ORI 7756  Eurex Exchange 07.03.2024 07.03.2024 07.03.2024
21 CC27055 Fundusz w ykonuje ptatnosci zmienne w EUR EUR003M/ Fundusz otrzymuje pfatnosci zmienne w PLN WIBOR3M Diuga CIRS ORI 329 J.P.MORGANAG 2171 EUR 10 602 PLN 05.05.2027 2000 EUR 8926 PLN 05.05.2027 14.11.2023
22. CC271121 Fundusz w ykonuje platnosci zmienne w EUR-0.580% / Fundusz otrzymuje ptatnosci zmienne w PLN WIBOR3M Diuga CIRS ORI 67 BNPPARBAS 1096 EUR 5294 PLN 23.11.2027 1000 EUR 4372 PLN 23.11.2027 23.11.2023
23. CC281014 Fundusz w ykonuje platnosci zmienne w USD SOFRRATE/ Fundusz otrzymuje pfatnosci zmienne w PLN WIBOR3M Diuga CRRS ORI 339 BNPPARBAS 1181 usb 5282 PLN 31.10.2028 1000 UsD 4225 PLN 31.10.2028 31.10.2023
24. Ci250114 Fundusz w ykonuije platno$ci state w CZK 2.035% / Fundusz otrzymuje ptatnosci zmienne w CZK PRBOR6M Diuga RS ORI 323 J.P. MORGAN SECURITIES PLC 1611 CZK 349 CZK 30.01.2025 39 000 CZK 39000 CZK 30.01.2025 30.01.2020
25. CI280927 Fundusz w ykonuje platnosci state w CZK 4.300% / Fundusz otrzymuje pfatnosci zmienne w CZK PRIBOR6M Diuga RS SzP 230  Goldman Sachs Bank Europe SE 11382 CZK 13093 CZK 20.09.2028 60 000 CZK 60 000 CZK 20.09.2028 14.08.2023
26. CI29035 Fundusz w ykonuje platnosci state w CZK 4.200% / Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w CZK PRBOR6M Diuga RS SzP 378  SOCIETE GENERALE PARIS 10213 CZK 12782 CZK 20.03.2029 60 000 CZK 60 000 CZK 20.03.2029 31.10.2023
21. CI280919 Fundusz w ykonuje ptatnosci state w HUF 7.180% / Fundusz otrzymuje ptatnosci zmienne w HUF BUBO6M Krétka RS ORI -215  J.P. MORGANAG 179 696 HUF 152 202 HUF 20.09.2028 500 000 HUF 500 000 HUF 20.09.2028 06.07.2023
28. Ci280922 Fundusz w ykonuije platnosci zmienne w HUF BUBOBM/ Fundusz otrzymuije ptatno$ci stale w HUF 7.130% Diuga RS SzP 203 INGBank Slaski SA. 152 202 HUF 178 445 HUF 20.09.2028 500 000 HUF 500 000 HUF 20.09.2028 13.07.2023
29. IR240537 Fundusz w ykonuije platnosci zmienne w PLN WIBOR6M / Fundusz otrzymuije platno$ci stale w PLN 0.840% Krétka RS SzP -602 mBank S.A. 867 PLN 252 PLN 24.05.2024 30000 PLN 30000 PLN 24.05.2024 01.04.2021
30. IR240541 Fundusz w ykonuije pfatnosci zmienne w PLN WIBOR6M / Fundusz otrzymuije platno$ci stale w PLN 0.760% Krétka RS SzP -313  mBank SA. 433 PLN 114 PLN 24.05.2024 15000 PLN 15000 PLN 24.05.2024 08.04.2021
31 IR250738 Fundusz w ykonuje pfatnosci state w PLN 3.995% / Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBOREM Krétka RS SzP -602  SOCIETE GENERALE PARIS 219% PLN 1598 PLN 25.07.2025 20000 PLN 20 000 PLN 25.07.2025 24.01.2022
32. IR24123 Fundusz w ykonuje pfatnosci state w PLN 6.960% / Fundusz otrzymuje ptatnosci zmienne w PLN WIBOR6M Diuga RS SzP 526  J.P. MORGANAG 2283 PLN 2869 PLN 23.12.2024 41000 PLN 41 000 PLN 23.12.2024 16.09.2022
33 IR32082 Fundusz w ykonuje pfatnosci zmienne w PLN WIBOR6M/ Fundusz otrzymuije patno$ci stale w PLN 6.100% Diuga RS SzP 2275 Goldman Sachs Bank Europe SE 8071 PLN 10984 PLN 30.08.2032 20 000 PLN 20 000 PLN 30.08.2032 25.08.2022
34. IR24127 Fundusz w ykonuje pfatnosci state w PLN 7.290% / Fundusz otrzymuje ptatnosci zmienne w PLN WIBOR6M Krétka RS ORI -655  Santander Bank Polska S.A 3005 PLN 2283 PLN 23.12.2024 41000 PLN 41 000 PLN 23.12.2024 05.10.2022
35. IR24129 Fundusz w ykonuje pfatno$ci zmienne w PLN WIBOR6M / Fundusz otrzymuije platno$ci stale w PLN 8.170% Diuga RS SzP 999  J.P. MORGANAG 2283 PLN 3368 PLN 23.12.2024 41000 PLN 41000 PLN 23.12.2024 24.10.2022
36. IR32101 Fundusz w ykonuje pfatnosci state w PLN 7.320% / Fundusz otrzymuje ptatnosci zmienne w PLN WIBOREM Krétka RS ORI -4188  Santander Bank Polska S.A. 13180 PLN 7937 PLN 18.10.2032 20 000 PLN 20 000 PLN 18.10.2032 13.10.2022

OPIS 'CEL otwarcia pozycji' ORI  Ograniczenie ryzyka inw estycyjnego portfela papierow w artosciow ych (OR)
SZP  Spraw ne zarzadzanie portfelem (SZP)
Specyficzne instrumenty: Forward ~ Terminowa wymiany walut (FX Forward)
IRS Interest Rate Swap
CIRS Cross Currency Interest Swap

Future Gieldowx kontrakt future
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strona 2 Tabela N-6
Kwota
Kwota bed Kwota bed Kwota bed
Rodzaj ot Becata bedaca o hecatal| SWole Betaca Termin
" ix x Terminy podstawa podstawa podstawa o Termin
Typ [instrument| Cel Wartosé Wartos$¢ przysztych Wartos¢ przysztych podstawa zapadalnosci )
o ’ s TN przysztych przysztych przysztych przyszlych o wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE zajetej u otwarcia | otwartej Kontrahent strumieni pienieznych do | strumieni pienigznych do N Py przysztych A o (wygasnigcia)
strumieni platnosci do > . | platnoscido platnosci instrumentu
pozycji [pochodneg| pozycji pozycji wykonaniaw tys otrzymaniaw tys. L platnosci . instrumentu
pienigznych | wykonaniaw otrzymaniaw walutado pochodnego
walutado pochodnego
tys tys. otrzymania
wykonania
T — e T —— L L L e e L L
37. IR250118 Fundusz w ykonuje platnosci state w PLN 6.330% / Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBOR6M Krétka RS OR -1426  Santander Bank Polska S.A. 5064 3590 PN 10.01.2025 40000 PLN 40000 PLN 10.01.2025 05.01.2023
38. IR250744 Fundusz w ykonuje platnosci state w PLN 5.756% / Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBOR6M Krétka RS OR -65 BNPPARBAS 2302 PN 2196 PN 25.07.2025 20000 PLN 20000 PLN 25.07.2025 20.03.2023
39, IR28062 Fundusz w ykonuje platnosci stale w PLN 5.430% / Fundusz otrzymuje ptatnosci zmienne w PLN WIBR6M Krétka RS OR -997  Santander Bank Polska S.A. 4073 PN 2943 PN 21.06.2028 15000 PLN 15000 PLN 21.06.2028 31.03.2023
40. IR330610 Fundusz w ykonuje ptatnosci stale w PLN 5.185% / Fundusz otrzymuje ptatnosci zmienne w PLN WIBOR6M Krétka RS ORI -803  BNPPARBAS 5185 PN 4101 PN 21.06.2033 10000 PLN 10000 PN 21.06.2033 14.03.2023
41 IR33066 Fundusz w ykonuje platnosci stale w PLN 5.976% / Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBOR6M Dluga RS Szp 1445  Goldman Sachs Bank Europe SE 4191 PN 5976 PN 21.06.2033 10 000 PLN 10000 PLN 21.06.2033 21.02.2023
42. IR28064 Fundusz w ykonuje platnosci zmienne w PLN WIBR6M / Fundusz otrzymuje platnosci stafe w PLN 5.405% Duga RS SZP 980  SOCIETE GENERALE PARIS 2943 PN 4054 PN 21.06.2028 15000 PLN 15000 PN 21.06.2028 31.05.2023
43. IR26129 Fundusz w ykonuje platnosci state w PLN 3.890% / Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBR6M Duga RS ORI 713 Goldman Sachs Bank Europe SE 4088 PLN 4790 PLN 21.12.2026 35000 PLN 35000 PLN 21.12.2026 08.09.2023
44. Cl42041 Fundusz w ykonuje platnosci stale w USD 1.732% / Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w USD LIUSD3VMD Duga RS ORI 1148  GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL 320 usb 710 usb 03.04.2042 1000 usb 1000 usb 03.04.2042 11.02.2020
45. (142046 Fundusz w ykonuje platnosci stale w USD 0.795% / Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w USD LIUSD3VD Duga RS ORI 825  GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL 73 usb 355 usb 03.04.2042 500 usb 500 usb 03.04.2042 04.05.2020
46. FR24040 Fundusz w ykonuje platnosci zmienne w PLN WIBOR3M/ Fundusz otrzymuje platnosci stale w PLN 6.080% Duga FRA SZP -24  Santander Bank Polska S.A. PN 23 PN 11.01.2024 45000 PLN 45000 PN 11.01.2024 07.07.2023

OPIS 'CEL otwarcia pozycji ORI Ograniczenie ryzyka inw estycyjnego portfela papierow wartosciowych (OR))
SZP  Spraw ne zarzadzanie portfelem (SZP)

Specyficzne instrumenty: IRS Interest Rate Swap
FRA Foward Rate Agreement
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Nota - 7 Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek
papieréw wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-sell back / reverse repo)

Na date bilansowa nie ma transakcji bsb / reverse-repo

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Trammkoje typu Buy-Sall-back (w tym rewverss repol], w wyniku kidryoh nasippuje presnisdenile na Funduss praw wiasnodol | nie nashypuje
przsnlsdanis na Fundus ryzyka

1122022 AKTYWNE knnbrakty B2B: 1

WWartass
maminains WyCEns w

. | POFER SRCL R TIRS

2 o = 33 4 [n
1. -pozyoia. | PODIUMOWANIE [ & 083

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell-buy back / repo)

W odniesieniu do transakcji na dzien bilansowy: AKTYWNE kontrakty SBB / repo: 2

Transakcje typu Sell-buy-back (w tym repo)

31.12.2023 lista aktywnych transakcji
Wycena w WETiEEE
) o .
Lp. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta RS ) (Bl G2 - a . IR ISIN Qommalna
tys. PLN  zapadalnos$ci Aktywéw  bazowy (instr. bazowy
(w tys.)
wtys.)
1. IPOPEMA SECURITIES SA SBB 5635 PLN 5635 2 0.99% PS0527 PL0000114393 5700
2. IPOPEMA SECURITIES SA SBB 40026 PLN 40 026 4 7.04% PS0728 PL0000115192 35 000
2. -pozycje. | PODSUMOWANIE 45 661 8.03%

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Tranzakeje typu Sell-buy-back (w tym repo)

AKTYWHNE kontrakty 5B8: 5
Wartos

mominana  Wycenaw
[nsir. bazowy tys. PLN

1. IPOPEMA, BECURITIES BA AN 2 437% FF230301 PLDDOCS0030 7

2 BANK GOCSODAATTNA KRAJOWERD Spa D3 AN 5 324% DeDLd PLOOO0T 13783 30 000 2034

3. Bank Foisks Kasy Opiskl DA S8 TZEE0 AN 5 1163% PEEIT PLO0O01 143593 B0 00D T2 580

4. |POPEMA BECURITIES BA S08 10H1 AN 2 160% 50432 PLO0OO 13783 15 000 oo

. IPOPEMS BECURITIED BA Spa 3% PN 2 Dbd% PEEIT PLOOO0T 14353 443 3984
"5."- pozycji. | PODSUMOWANIE 1A% 134233

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Funduszu w trybie przepiséw rozporzgdzenia o pozycz-
kach papieréow wartosciowych

4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o po-
zyczkach papieréw wartosciowych

Fundusz nie miat na date bilansowg ani w okresie sprawozdawczym pozyczonych papieréw wartosciowych (udzie-
lonych pozyczek - w charakterze pozyczkodawcy) ani zaciggnietych pozyczek papieréw warto$ciowych (w charak-
terze pozyczkobiorcy). Ta sama informacja dotyczy poprzedniego okresu sprawozdawczego.

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

Fundusz nie miat na date bilansowg ani w okresie sprawozdawczym udzielonych pozyczek ani zaciggnietych kre-
dytéw. Ta sama informacja dotyczy poprzedniego okresu sprawozdawczego.
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Nota-9  Waluty i ré6znice kursowe

1. Czesc¢ aktywow, w tym $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty byta denominowana w walutach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej struktury pozyciji bilansu:

Wartos¢ na dzien b.x::;?jc '&axfﬁigie Wartos¢ na dzien big?:c?vxs;é rv]vav‘::\ilzrgie
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie sprawyozdania bilansowy w danej walucie Sprawyozdania
wys. finansowego w tys. wtys. finansowego w tys.
I. Aktyw a 568 953 626 883
1. Srodki pienigzne i ich ekw iw alenty 11 402 17 358
CZK 444 86
EUR 440 1914 1173 5501
GBP 4 20
HUF 1942 22 1
PLN 7995 7995 11093 11093
usD 369 1451 154 678
2. Nalezno$ci 41 92
EUR 2 9
PLN 41 41 83 83
3. Transakcja reverse repo/buy-sell back 4083
PLN 4083 4083
4. Skiadniki lokat notow ane na aktyw nymrynku, w tym: 347 181 294 642
EUR 10 394 45194 11658 54672
PLN 281318 281318 200 189 200 189
usb 5252 20 669 9037 39781
- diuzne papiery w arto$ciow e 347 181 294 642
EUR 10394 45194 11 658 54 672
PLN 281318 281318 200 189 200 189
usb 5252 20 669 9037 39781
5. Skiadniki lokat nienotow ane na aktyw nymrynku, w tym: 210329 310 708
CzZK 5299 932 15726 3054
EUR -16 028 -69 687 -4 514 -21 164
HUF 17 856 203 -1383 497 -16 212
PLN 85188 85188 45872 45872
usb -405 -1595 1138 5013
- diuzne papiery w arto$ciow e 195 288 294 145
CzZK 39302 6913 36 999 7185
EUR 9852 42 834 6293 29513
PLN 145 541 145 541 257 447 257 447

6. Nieruchomosci
7. Pozostate aktyw a

Il. Zobow igzania 67 825 160 765
CZK 40 381 7103 53437 10378
EUR 2299 10 004 10678 50 085
HUF 18 926 215 -1385079 -16 230
PLN 50 502 50 502 116 532 116 532
usb 1
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Tabela nr 251/A/NBP/2023 z dnia 2023-12-29

Nazwa waluty Kod waluty |Kurs sredni
1. dolar amerykanski 1 USD 3,9350
2. euro 1EUR 4,3480
3. forint (Wegry) 100 HUF 1,1359
4. funt szterling 1 GBP 4,9997
5. korona czeska 1CzK 0,1759

2. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

I 31.12.2023

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.
Akcje
Warranty subskrypcyjne
Praw a do akcji

Praw a poboru

Kw ity depozytow e

Listy zastaw ne

Diuzne papiery w arto$ciow e 1 258.00 11 253.00
Instrumenty pochodne 6 298.00

Udziaty w spotkach z ograniczong odpow iedzialno$cia

Jednostki uczestnictw a

Certyfikaty inw estycyjne

Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spdinego inw estow ania majgce siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne
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Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Uiemne réznice kursowe Ujemne réznice kursowe

NOTA-9 II. DODATNIE | UJEM NE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Praw a do akcji

Praw a poboru

Kw ity depozytow e

Listy zastaw ne

Diuzne papiery w artosciow e 6 986 740
Instrumenty pochodne 1236
Udziaty w spodtkach z ograniczong odpow iedzialnoscig

Jednostki uczestnictw a

Certyfikaty inw estycyjne

Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spdlnego inw estow ania majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne

Nota-10 Dochody iich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZEZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku | zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku
lokat w tys z wyceny aktywow w tys. lok at z wyceny aktywow w tys.
Sktadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku 14 889.00 6 131.00 -20 476.00 12 568.00
Instrumenty pochodne -2 444.00 2178.00
Diuzne papiery w artosciow e 17 333.00 6 131.00 -22 654.00 12 568.00
Skfadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku -58.00 19 799.00 -12 236.00 -1010.00
Instrumenty pochodne 13 214.00 4741.00 -7 661.00 6 679.00
Dluzne papiery w arto$ciow e -13 272.00 15 058.00 -4 575.00 -7 689.00
Pozostate
Suma: 14 831.00 25930.00 -32 712.00 11 558.00
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2) Fundusz, zgodnie ze Statutem, nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody osiggniete w wyniku dokonanych
inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg wartos¢ aktywoéw Funduszu, jak réwniez zwiekszajg odpowiednio
wartos¢ jego Jednostek Uczestnictwa.

3) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim
nie wynika on z transakgji, ktérych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwitocznie, w terminie przyjetym standardowo
w rozrachunku transakcji na danym rynku — nie byto takich przypadkéw.

Nota-11 Koszty Funduszu

Fundusz jest obcigzany okreslonymi kosztami, przy czym wybrane kategorie kosztéw maja putapy maksymalne, powyzej ktérych
Towarzystwo pokrywa takie koszty. Ponadto, Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokrywaniu (catosci lub czesci) tych kosztow
limitowanych oraz innych kosztéw wymienionych w Statucie. Poza tymi sytuacjami (w zakresie kategorii kosztéw wskazanych w
Statucie Funduszu oraz opisanych ponizej) Towarzystwo nie pokrywa ani nie zwraca Funduszowi kosztéw ponoszonych, przy
czym czesé kosztéw obstugi Funduszu (ktore, zgodnie ze Statutem, nie obcigzajg Funduszu) optacana jest przez Towarzystwo
(z wynagrodzenia za zarzgdzanie). Fundusz, zgodnie ze Statutem, ponosi koszty wynagrodzenia za zarzgdzanie, koszty nie-
podlegajace ograniczeniu limitowemu oraz okreslone inne koszty — w ramach putapu maksymalnego okreslonego w Statucie.

Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzgdzenie. Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem:

Wynagrodzenie za zarzgdzanie (state) wyliczane jest w kazdym dniu, proporcjonalnie do wartosci aktywéw netto na
poprzedni Dzien Wyceny — wedtug obowigzujgcej stawki.

Zmiany stawki wynagrodzenia za zarzadzanie w okresie sprawozdawczym (i po dacie bilansowej):

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie

kategoria rodzaj
JuU wynagrodzenia

stawka obowigzujgca od obowigzujgca do .

A state 1.20% 01.08.2022 --
B state 1.60% 26.07.2022 -=
E state 1.10% 01.08.2022 --
F state 1.15% 01.08.2022 --
| state 1.20% 01.08.2022 -
J state 1.00% 01.01.2022 --
K state 0.96% 01.08.2022 -
L state 0.01% 01.06.2022 -
P state 0.60% 01.11.2021 --

Stawki - w granicach poziomu maksymalnego okreslonego w Statucie — sg zmieniane w drodze uchwaty Zarzadu
Towarzystwa.

Zgodnie ze Statutem wynagrodzenie zmienne nie jest naliczane ani pobierane.
rok 2023 rok 2022

Fundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzadzanie w wyso-
kosci (tys. z})

5784 4718

Zgodnie ze Statutem Funduszu moze uznawac za koszty i ponosi¢ nastepujace rodzaje optat, prowizji i wynagrodzenia:

(i) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie — ujawniane szczeg6towo w niniejszej nocie.
(ii) koszty nielimitowane, do ktdrych nalezg:

1

2)

koszty obstugi transakcji na Aktywach Funduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci i ustug bankowych
w zwigzku z Aktywami Funduszu bgdz zobowigzaniami Funduszu: optaty i prowizje maklerskie, optaty i prowizje ban-
kowe, w tym wobec Depozytariusza, prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych, a takze
prowadzgcych wymagane prawem repozytoria, koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez
Fundusz na rzecz Funduszu, optaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze
zorganizowanych platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz Funduszu;

podatki i optaty oraz inne koszty wynikajgce z przepisow prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw, zwigzane z Fun-
duszem.

(iii) koszty limitowane, do ktérych naleza (opisane szczegétowo w Statucie Funduszu):

1

2)

koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz weryfikacji wartosci
Aktywow Netto Funduszu, optaty ponoszone na rzecz Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instru-
mentach finansowych), do wysokosci nieprzekraczajgcej 0,10% $redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w danym
roku bilansowym,

koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu wykonania wymaganych
przez prawo ustug, do wysokosci nieprzekraczajgcej 0,04% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Funduszu w danym roku
bilansowym,
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3) koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow Funduszu (i odpowiednich subreje-
stréw), do wysokosci nieprzekraczajgcej 0,25% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Funduszu w danym roku bilanso-
wym,

4) koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksigg Funduszu, systemoéw dla potrzeb obowigz-
kowego raportowania, a takze koszty zwigzane z administrowaniem Funduszem, do wysokosci nieprzekraczajacej
0,03% $redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w danym roku bilansowym,

5) wybrane koszty zwigzane z obstugg Uczestnikéw Funduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 0,02% sredniej Wartosci
Aktywow Netto Funduszu w danym roku bilansowym,

6) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng
Funduszu dokonywana na rzecz Funduszu, do wysokosci nieprzekraczajgcej 0,10% sSredniej Wartosci Aktywow Netto
Funduszu w danym roku bilansowym,

7) koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indekséw oraz stawek referencyjnych, do wysokosci nieprzekracza-
jacej 75 000 zt w danym roku bilansowym,

8) koszty postepowania przed sgdem powszechnym, sgdem polubownym, sgdem administracyjnym oraz cywilnego po-
stepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Funduszu, do
wysokosci nieprzekraczajgcej 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w danym roku bilansowym,

9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych, ogtoszen — w zakresie wynikajagcym z przepiséw prawa lub zapi-
s6w w Statucie oraz koszty ttumaczenia dokumentéw Funduszu, do wysokosci nieprzekraczajgcej 0,02% $redniej
Wartosci Aktywow Netto Funduszu w danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii P obowigzuje odrebny katalog kosztow, ktérymi Fundusz (w odniesieniu do
tych Jednostek Uczestnictwa) moze by¢ obcigzony. Nieobcigzajgcg Funduszu kwote kosztéw ponosi (zwraca Funduszowi) To-
warzystwo.

Koszty réznych rodzajéw, w tym limitowane (z wytaczeniem kosztéw uwzglednionych w rozliczeniu transakcji portfelowych)
zostaty zaprezentowane odrebnie (w niniejszej Nocie-11 oraz w tabeli ‘Rachunek Wyniku z Operacji’).

W okresie sprawozdawczym czes$é kosztéw dziatania Funduszu byta ponoszona w ciezar aktywéw Funduszu, a w przypadku
czesci — byta pokrywana przez Towarzystwo. Wynika to zaréwno z zapiséw Statutu Funduszu (lista i ew. maksymalny poziom
okreslonych rodzajow kosztow wraz ze wskazaniem, ze inne rodzaje kosztéw sg pokrywane przez Towarzystwo), a takze z
decyzji Towarzystwa (w zakresie wziecia na siebie okreslonych kosztéw: w catosci lub czesci).

Ponizej zaprezentowano wartosci z ksigg rachunkowych Towarzystwa w podziale na rodzaje kosztéw / optat wynikajacych z
dziatania Funduszu, a ktdre zostaty optacone przez Towarzystwo w takim zakresie, w jakim mozna je zaklasyfikowa¢ do wska-
zanych rodzajéw oraz przypisa¢ jednoznacznie do Funduszu. W zestawieniu ‘Rachunek Wyniku z Operacji’ koszty i kwota ich
pokrywania przez Towarzystwo uwzgledniajg te koszty, dla ktérych zostaty optacone przez Fundusz i ew. zostaly zrekompen-
sowane Funduszowi przez Towarzystwo.

31.12.2023 31.12.2022

NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO LS CLaeED WSO CLita
sprawozdawczym w tys. | sprawozdawczym w tys.

Optata za audytora 1.00
Opfata za oprogramow anie 1.00
Pozostate — inne 22.00
Prow adzenie rejestru aktyw 6w optata 35.00

Nota-12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa
Informacje o Jednostkach Uczestnictwa (w tym: kategorie, elementy rozrézniajgce, zasady nabywania) — sg przedstawione we
Wprowadzeniu w rozdziale ‘Jednostki Uczestnictwa’.
Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata.

Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego i ha koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata.

Opis 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Wartosé Aktywow Netto [tys. 2] 501 128 466 118 606 703 859 174
Wartos¢ JUA, E, | (4] 166.45 146.61 146.60 156.76
Wartos¢ JUF, J. K, L (1] 100.00 100.00 100.00 1 000.00
Wartos¢ JUB, P (=A] 100.00 100.00 100.00 -
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Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubie-
gtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezgcym sprawozdaniu finansowym.

C Informacje w zakresie ustalania wartosci godziwej

W sprawozdaniu prezentowane sg ujawnienia dotyczgce wartosci godziwej, jako podstawowej metody ustalania wartosci akty-
wow i zobowigzan.

W niniejszym podrozdziale zaprezentowane zostajg:

a)  Zbiorcza wartos¢ aktywdw i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegéinych poziomach hierarchii wartosci godziwe;j
oraz informacje w podziale na kategorie lokat.

b) Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ze wskazaniem przyczyn i zasad
co do przenoszenia miedzy poziomami.

c) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 lub 3 hierarchii wartosci godziwej
— opis techniki wyceny oraz dane wej$ciowe, a takze zmiany w tym zakresie (jesli wystapity).

Dodatkowe, szczegdtowe informacje dla przypadkéw instrumentéw podlegajgcych wycenie wartosci godziwej sklasyfikowa-
nych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;.

Poziomy wartosci godziwej

W ponizszym zestawieniu zaprezentowana zostata struktura aktywdw i zobowigzan funduszy — stanowigcych instrumenty finan-
sowe — z perspektywy sposobu ustalania wartosci godziwej (przypisanie w hierarchii wartosci godziwej do poszczegdlnych po-
ziomdéw) wediug stanu na date bilansowa.

31.12.2023
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Wartosé wedtug

Wartosé wedtug Wartosé¢ wedtug
Procentowy wyceny na Procemowy wyceny na wyceny na
udziat w I eIy udziat w ey

udziat w e Lof] i Fof]
dzien bilansowy dzien bilansowy
aktywach netto aktywach netto aktywach netto
w tys. w tys.

Procentowy WS Procentowy
udziat w

aktywach netto

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WYCENIANE W wyceny na
WARTOSCI GODZIWEJ dzien bilansowy
w tys.

Aktywa 281 318 49.4% 276 109 48.6% 0.0% 557 510 98.0%

dzien bilansowy
w tys.

Dtuzne papiery warto$ciowe 281 318 49.4% 261 068 45.9% 83 0.0% 542 469 95.3%
- w tym dtuzne - kursy z OTC BGN - - 65 863 11.6% -] - 65 863 11.6%
Instrumenty pochodne - - 15 041 2.7% - - 15 041 2.7%
Zobowigzania 0 0.0% 35461 -1.8% 0 0.0% 35461 -1.8%
Transakcje repo/sell-buy back - - 45 661 - - - 45 661 -
Instrumenty pochodne - - -10 200 -1.8% - - -10 200 -1.8%

Wyjasnienia do tabeli:
. Struktura instrumentéw finansowych — w podziale uwzgledniajgcym sposéb szacowania wartosci godziwe;j:
» Poziom 1 wycena wedtug danych z aktywnego rynku,
» Poziom 2 wycena z zastosowaniem modelu — z wykorzystaniem obserwowalnych danych rynkowych,
» Poziom 3 wycena z zastosowaniem modelu — z wykorzystaniem gtéwnie danych innych niz obserwowalne dane rynkowe.
. Prezentowane sg kategorie instrumentéw finansowych — zgodnie z ich wystgpowaniem w portfelu lokat, bez uwzglednienia $rodkéw
pienieznych.
. W zestawieniu uwzglednione sg (jesli wystepujg) instrumenty finansowe o warto$ci ujemnej na date bilansowg (wyodrebnione i stano-
wig zobowigzanie — nie sg uwzgledniane w sumie aktywéw dla danego poziomu).
. Jezeli wystepujg przypadki instrumentéw dtuznych wycenianych z uzyciem kurséw z rynku transakcji bezposrednich— za posrednic-
twem kursu Bloomberg Generic Price (BGN) od Dostawcy Cen — warto$ci takie sg uwzglednione wraz z innymi instrumentami (w czesci
dla Poziomu 2) oraz dodatkowo warto$¢ sumaryczna jest wyodrebniona.
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. W odniesieniu do gietldowych instrumentéw pochodnych: nie sg one przedstawiane w sprawozdaniu w wycenie wynikajacej z kursow
rynkowych (ekspozycja), a poprzez warto$¢ ztozonych depozytéw zabezpieczajacych. W zwigzku z tym w powyzszej tabeli ta grupa
instrumentéw nie jest prezentowana. Kwota depozytu zabezpieczajgcego ustalana jest przez odpowiednie izby rozliczajace i wynika z
wartosci na rynku. Warto$¢ bilansowa instrumentéw jest uznawana za warto$¢ oszacowania wedtug danych rynkowych (szacowanie
wartosci godziwej poziomu 1).

Wycena w wartosci godziwej jest oszacowaniem wartosci instrumentu, przy wykorzystaniu danych (na odpowiednim poziomie
hierarchii ustalania wartosci godziwej). Poziom 1 charakteryzuje sie najlepszym odzwierciedleniem sytuacji rynkowej i wycena
taka jest nacechowana najnizszym ryzykiem. Jednakze wystepujg w tym przypadku inne rodzaje ryzyka, oméwione w Nocie 1
(podrozdziat wartosci szacunkowe) i w Nocie 5 ‘Ryzyka’. Wycena na poziomie 2 (z zastosowaniem odpowiedniego modelu
z wykorzystaniem znaczgco istotnych obserwowalnych danych rynkowych) oznacza oszacowanie wartosci, po ktérych transak-
cje odbywalyby sie, jednakze ryzyko niemozliwosci ich zawarcia lub dodatkowe koszty sg wyzsze niz na aktywnym rynku.

Zastosowanie wyceny na poziomie 3 skutkuje tym, ze cena transakcyjna ze zwiekszonym prawdopodobienstwem bedzie odbie-
gafa od wyceny z zastosowaniem modelu.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych z zastosowaniem odpowiedniego modelu wystepuje ryzyko modelu, po-
legajace na tym, ze wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sig¢ od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone,
gdyby istniat dla nich aktywny rynek lub miata miejsce transakcja na danym instrumencie finansowym. Ryzyko zwigzane jest
takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametréw kalibrujgcych dobranych z najwyzszg starannoscia, ktére jednak
moga dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Stosowanie oszacowania z zastosowaniem modelu ma miejsce przy braku aktywnego rynku dla danego instrumentu. Jednakze
dla pozagietdowych, niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych rynek takiej klasy aktywow jest bardzo duzy i w zwyktej
sytuacji rynkowej z duzym prawdopodobienstwem mozna zawrze¢ transakcje przeciwstawne, efektywnie ograniczajgce powyz-
sze ryzyko.

Poza powyzszym z instrumentami wycenianymi z wykorzystaniem modeli zwigzane jest ryzyko:

. Ryzyko rynkowe specyficzne dla kategorii lokat. W szczegélnosci dla pozagietdowych, niewystandaryzowanych in-
strumentéw pochodnych rynek takiej klasy aktywoéw jest bardzo duzy i po wprowadzeniu regulacji (w zakresie central-
nego rozliczania oraz obowigzku stosowania bilateralnych depozytéw zabezpieczajgcych) ryzyko kontrahenta jest
istotnie ograniczone. Ryzyko kontrahenta jest monitorowane, a dla tej klasy aktywéw transakcje zawierane sa z pod-
miotami 0 uznanej pozycji rynkowej i wiarygodnos$ci, a umowy zawierane sg w oparciu o wystandaryzowane umowy
(umowa MA ISDA, wraz z CSA oraz odpowiednie umowy wedtug standardéow ZBP). W odniesieniu do jurysdykciji
zagranicznych wykonywane sa niezalezne weryfikacje wykonalnosci zobowigzan danych kontrahentéw. Wzrasta jed-
nakze znaczenie ryzyka modelu i zmiennosci na takim rynku (z uwzglednieniem dzwigni finansowej).

. Dla emitentéw instrumentéw dtuznych — w przypadku stosowania modelu — szacowanie wartosci godziwej uwzglednia
zmiany rynkowe i okresowo mierzong ocene rynkowg emitenta i posiadanego instrumentu. Redukuje to, ale nie elimi-
nuje ryzyka modelu. Przyjete modele majg zapewni¢ mozliwie najlepsze oszacowanie wartosci godziwe;.

Powyzsze i inne rodzaje ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w okreslone rodzaje instrumentéw finansowych opisane sg w No-
cie 5.

Poza wyceng w wartosci godziwej w portfelu lokat moga znalez¢ sie instrumenty finansowe, dla ktérych warto$¢ ustalana jest
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (przypadki wskazane w No-
cie 1i ujawnione w Nocie 7).

Przeniesienia miedzy wartoscig godziwa réoznych pozioméw

Przyjecie zmienionej metody ustalania wartosci godziwej (przeniesienie miedzy poziomami hierarchii warto$ci godziwej) odbywa
sie w nastepujgcych przypadkach:

a. Gdy instrument finansowy nabyty bezposrednio po transakcji nie jest wprowadzony do obrotu na rynku aktywnym,
a z czasem pojawia sie mozliwos¢ wyceny wedtug danych z odpowiedniego rynku aktywnego.

b.  Gdy instrument finansowy dopuszczony do obrotu na danym rynku nie ma odpowiednio duzego obrotu na tym rynku
(rynek zostaje zaklasyfikowany jako nieaktywny dla danego instrumentu) i nie ma mozliwo$ci wykorzystania innych da-
nych rynkowych poziomu 1 hierarchii wartosci godziwej. W takim przypadku do wyceny stosowany jest model z wyko-
rzystaniem odpowiednich danych rynkowych (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej). Zmiany klasyfikacji nastepujg w
przypadku pojawienia si¢ lub zaniku aktywnosci rynku dla danego sktadnika lokat.

c.  Gdy instrument finansowy wyceniany wedtug modelu bazujagcego na danych innych niz rynkowe (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej) zostaje wprowadzony do obrotu na rynku i pojawia sie aktywno$¢ na tym rynku dla danego instru-
mentu.
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W Funduszu w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki, gdy wycena instrumentu ulegata zmianie, w sensie: zastosowania
wartosci godziwej poziomu 2 wobec wczesniejszego stosowania wyceny w wartosci godziwej klasyfikowanej do poziomu 1 lub
zmiana odwrotna — w przypadkach opisanych powyzej. Dotyczyto to instrumentéw (warto$¢ w dacie bilansowej):

) .. Przeniesienie
’ Termin Wartos¢ w . L
Nazwa instrumentu migdzy Przyczyna przeniesienia
wykupu tys. zt ) .
poziomami
1 Bank Gospodarstwa Krajowego 2030/06/05 2177 1->2 Brak spetnienia kryterium istotnosci obrotu
2 Marvipol Development S.A Seria AD 2024/10/21 2057 2->1 Spetnione kryterium istotno$ci obrotu

Opisy techniki wyceny i danych wejsciowych

Dla instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej sklasyfikowanej na poziomie 2 oraz poziomie 3 taka wycena
odbywa sie regularnie z wykorzystaniem statego w czasie modelu i ustalonego jednolicie zestawu danych.

W Nocie 1 (w podrozdziale ‘Wycena aktywoéw i pasywdw Subfunduszu’) wskazane sg stosowane modele, a ponizej te informacje
sg rozbudowane o opis samej wyceny i danych wejsciowych.

W Subfunduszu model poziomu 2 stosowany jest do pozagietdowych instrumentéw pochodnych (IRS, CIRS, FRA, CDS i FX
fwd) oraz obligaciji, dla ktérych nie ma rynku aktywnego:

. Dla wyceny FX fwd wykorzystywane sg krzywe terminowe z odpowiednich rynkéw wymiany walut, na bazie ktérych
interpolowane sg wyceny dla posiadanych kontraktow. Model zdyskontowanych przysziych przeptywéw finansowych
w oparciu o krzywe rentownosci dla transakcji walutowych (budowanych ze stawek rynku pienieznego, rynkowych
punktéw swapowych).

. Wycena IRS i CIRS oraz FRA polega na okresleniu termindw i wartosci przysztych przeptywéw finansowych (w odpo-
wiedniej walucie i terminie) — przy czym szacowanie wartosci przysztych stop procentowych polega na wyliczeniu tych
wartosci z krzywych rynkowych dla rynkéw depozytowych / pienigznych, FRA i IRS (dla odpowiedniej czestotliwosci
rozliczen i walut) i zdyskontowanie odpowiednig krzywg rynkowa (jw.) do daty biezace;j.

e  Dla wybranych obligacji model wyceny bazuje na wycenie zblizonych terminami obligacji skarbowych, z uwzglednie-
niem réznic w ocenie ryzyka emitenta.

o  Woycena obligacji korporacyjnych ogdlnie polega na zastosowaniu modelu opartego na oszacowaniu wartosci przy-
sztych ptatnosci z danego instrumentu i zdyskontowaniu ich do biezacej wartosci, z wykorzystaniem krzywych rynko-
wych wartosci (model DCF). W wyliczeniu odpowiednio uwzglednia sie ocene ryzyka emitenta (poprzez oszacowanie
réznicy / marzy kredytowej [‘'spread’ kredytowy] wzgledem krzywych rynkowych bez tego ryzyka).

W przypadku modelu klasyfikowanego do hierarchii poziomu 3 wartosci godziwej w wycenie stosowany jest proces i techniki
wyceny oraz dane wej$ciowe, w najlepszy sposob odpowiadajgce specyfice instrumentu. Stosowany model wykorzystuje para-
metry nieobserwowalne oraz oparte o najlepsze wtasne oceny. Model wyceny stosowany jest jednolicie (przy okresowej weryfi-
kacji i aktualizacji parametréow). Dane wejsciowe nie sg w znacznym stopniu oparte na danych obserwowalnych na aktywnym
rynku, a w znacznym stopniu zawierajg dane wskaznikowe lub oszacowania, prognozy lub oceny danych ze sprawozdan emi-
tenta. Takie oszacowanie warto$ci godziwej odbywa sie, gdy nie jest mozliwe zastosowanie wyceny za pomocg ceny z aktyw-
nego rynku ani nie jest mozliwe zastosowanie modelu w wiekszosci opartego o dane rynkowe (obserwowalne, na aktywnym
rynku).

W szczegdlnosci, w przypadkach (opisanych w Nocie 1) gdy nastepuje ujecie odpisu na trwatg utrate wartosci (poza sytuacjg
petnego odpisu — w catosci) stosowany jest model ze wskaznikami uwzgledniajacymi ryzyko mniejszego prawdopodobienstwa
odzyskania naleznych srodkow.

W odniesieniu do posiadanych w portfelu lokat sktadnikéw, ktérych wycena odbywa sie z zastosowaniu modelu klasyfikowanego
jako poziom 3 hierarchii ustalania wartosci godziwej, ponizej przedstawione sg informacje o tych instrumentach finansowych-
dla okresu sprawozdawczego.

Zmiany
Transakcje klasyfikacji ~ Wplyw na wynik
kupno / wycen: (sumazysk
sprzedaz/ z/nawartos¢ zrealizowany +
emisja godziwa niezrealizowany)
poziomu 3

1 Diune 88 83 -5 -5

Zysk Zysk
niezrealizowany zrealizowany
w okresie w okresie

Grupa Wycenana Wycenana

Lp instrumentéw  31.12.2023 31.12.2022

Modele stosowane do wyceny powyzszych instrumentéw finansowych:

+ dlainstrumentéw dtuznych — model likwidacyjny dla instrumentéw z postepowania uktadowego,
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Wrazliwos¢ wyceny z uzyciem wskazanych modeli uzalezniona jest od: (a) przyjetych zatozen co do wartosci bilansowych pre-
zentowanych przez emitenta i prognoz (i wtasnego osadu co do jakosci tych danych), (b) sytuacji rynkowej w obszarze wyko-
rzystywanych danych obserwowalnych. Przy zatozeniu fluktuacji nieobserwowalnej danej wejsciowej (wartos¢ likwidacyjna ak-
tywdw) o 50% na +/- wartos¢ obliga-cji PBG zmienitaby sie na date bilansowg o +/- 211 tys. zt.

D Dokonane korekty btedéw podstawowych

Poza wskazanymi ponizej informacjami dot. korekty btednie ogtoszonych wartosci wyceny, Subfundusz informuje, ze w okresie
sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedow podstawowych.

Ponadto:
a. Jednostki Uczestnictwa byly zbywane i odkupywane bez ograniczen;

b.  zawierane transakcje byly rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowosci i prawidtowosci.

E Korekty wycen Jednostek Uczestnictwa

W okresie, ktorego dotyczy sprawozdanie zostaty wykryte btedy w wycenie Jednostek Uczestnictwa i przeprowadzone korekty,
w tym w zakresie rozliczen z Uczestnikami.

Lista skorygowanych wycen:

Wartos¢ na JU

Fundusz / subfun-

1 0,
LP dusz data wyceny Kategoria JU Waluta (skorygowana) Byto Btad (%)
1. 13.06.2023 A pin 155.67 155.41 0.17% 0.26
2. WEEEE0Obligacji - Dyna- 13.06.2023 E pln 155.67 155.41 0.17% 0.26
miczna Alokacja FIO
3. 13.06.2023 | pln 155.67 155.41 0.17% 0.26

Koniecznos¢ przeprowadzenia korekty wynikia z wykrycia btedu w danych pozyskiwanych od dostawcy danych rynkowych. Juz
po ustaleniu wyceny portfela i ogtoszeniu wynikdéw wycen zostato ustalone, ze jedna z danych rynkowych na dzieh wyceny w
trakcie dnia zostata zaktualizowana. Nie byto btedu w systemach Towarzystwa, jednakze dla unikniecia podobnych sytuacji w
przysztosci zostaty wprowadzone dodatkowe mechanizmy kontroli jako$ci danych pozyskiwanych ze zréodet zewnetrznych. Jed-
norazowy btad w danych nie miat wptywu na inne parametry wyceny ani nie miat skutku w kolejnych dniach. Skutki btednej
pojedynczej wartos$ci miaty wptyw na wyceny w 7 zarzgdzanych funduszach / subfunduszach.

Po analizie prawidtowosci i koniecznych zmianach w wyliczeniach skorygowane wartosci wyceny zostaty zweryfikowane przez
Depozytariusza i przekazane do wiadomosci publicznej (z datg 19.06.2023 Informacja o zmianie wyceny funduszy Pekao TFI
S.A. w dniu wyceny 13.06.2023 - Pekao TFI). Towarzystwo wdrozyto procedury korygowania, usuwania skutkéw i aktualizaciji
wpisow w bazach.

Zostaty przygotowane i wystane stosowne raporty do Urzedu KNF—zgodnie z § 9 ust. 1 pkt. 4 Rozporzadzenia Ministra Rozwoju
i Finansow z 28.06.2017 w sprawie okresowych sprawozdan oraz biezgcych informacji dotyczacych dziatalnosci i sytuaciji finan-
sowej towarzystw funduszy inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych dostarczanych przez te podmioty Komisji Nadzoru Finan-
sowego [Dz.U., poz. 1285, ze zm.]).

Towarzystwo zrealizowato dziatania, zgodnie z prospektem informacyjnym Funduszu, majgce na celu doprowadzenie transakc;ji
na jednostkach uczestnictwa do stanu prawidtowego (w odniesieniu do transakcji odkupienia jednostek uczestnictwa) oraz od-
wrocenie niekorzystnych skutkéw dla funduszu / subfunduszu — w zwigzku z rozliczeniem transakcji nabycia jednostek uczest-
nictwa wedtug niewlasciwie ustalonej wartosci aktywéw netto przypadajgcej na jednostke uczestnictwa. Towarzystwo zlecito
Agentowi Transferowemu prowadzacemu rejestr uczestnikow analize, ujecie i rozliczenie skutkdw. Rozliczenie skutkow btedu
z uczestnikami Funduszu nastgpito w czerwcu 2023 (wszystkie przypadki korekty miaty jednolity charakter: wartos¢ po korekcie
byta wyzsza od pierwotnie ustalonej):

e W odniesieniu do transakcji nabycia JU (w tym konwersji i zamiany): poniewaz kazda transakcja zostata zrealizowana
z wykorzystaniem zanizonej wartosci JU Uczestnik odniost korzy$¢ — transakcja nie jest korygowana, a Towarzystwo
doptacito funduszowi / subfunduszowi odpowiednig kwote.
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e W odniesieniu do transakcji odkupienia JU (w tym w wykonaniu konwersji i zamiany): w zwigzku z realizacjg takich
transakcji po zanizonej cenie JU zostaty wykonane w systemie korekty transakcji i uczestnicy, ktérym przekazano
zanizone kwoty otrzymali (z rachunku funduszu / subfunduszu) te brakujgce wartosci.

Kwota doptat Towarzystwa (dokonanych przed datg bilansowg) do wszystkich funduszy / subfunduszy, dla ktérych przeprowa-
dzono korekte wyceny wyniosta tgcznie: 2 367.31 zh.

F Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Na instrumentach finansowych wykazywanych w portfelu lokat nie ma ustanowionych zastawéw rejestrowych.

W przypadku nabywania instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym — zgodnie z uzgodnieniami z emitentem — moga
wystepowac przypadki, gdy zabezpieczeniem wykonania zobowigzan emitenta z tytutu danego instrumentu bedg ustanowione
zabezpieczenia rejestrowe.

G Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ ak-
tywow funduszu

W portfelu lokat na date bilansowg wystepujg nastepujace obligacje, dla ktérych w latach ubiegtych rozpoznana zostata trwata
utrata wartosci i zostat dokonany odpis aktualizujgcy ich wartosé:

instrument Oznaczenie wewn. Informacje dodatkowe
Obl PBG S.A. restrukturyzacyjna PLPBG0000185 PB190603
Obl PBG S.A. restrukturyzacyjna PLPBG0000193 PB191202
Obl PBG S.A. restrukturyzacyjna PLPBG0000201 PB200602

W portfelu lokat na date bilansowag wystepujg nastepujgce obligacje, dla ktérych w latach ubieglych rozpoznana zostata trwata
utrata wartosci, a warto$¢ odzyskiwalna zostata uznana za zero (nastgpit catkowity odpis):

Instrument (emitent w upadtosci) ISIN \?Vz\rllvanc-zeme Informacje dodatkowe

Obl Alterco S.A. AL130401 ALTPWFloat 04/13 F
Obl Gant Development S.A. GA130501 GNTPWFloat 05/13 BE
Obl Gant Development S.A. GA140301 F/3
Obl Gant Development S.A. PLGANT000246  GD130603 AX

H Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mi-
nat termin ptatnosci lub wystepuja opéznienia w regulowaniu
odsetek lub innych zobowigzan umownych

W portfelu lokat na date bilansowg nie ma przypadkoéw instrumentéw finansowych (poza wskazanymi powyzej w podrozdziale
‘Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywow funduszu), dla ktérych termin ptatnosci minagt lub wystepujg
istotne opdznienia w regulowaniu wymagalnych zobowigzan wynikajacych z instrumentu, umowy (np. odsetek).

I Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwesty-
cyjnych

Fundusz lokuje aktywa zgodnie z Ustawg oraz politykg inwestycyjng okreslong w Statucie Funduszu, majgc na uwadze ograni-
czenia inwestycyjne okreslone w ww. dokumentach. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano przekroczen ograniczen
inwestycyjnych.

- 5/ Informacje dodatkowe -





				2024-03-29T08:42:59+0100





				2024-03-29T11:11:30+0100





				2024-03-29T11:41:10+0100





				2024-03-29T12:56:53+0100










5 | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Warszawa, marzec 2024 r.

Szanowni Panstwo,

zgodnie z naszymi zatozeniami, rok 2023 okazat si¢ nieporownywalnie lepszy niz rok 2022.
Bardzo silna dezinflacja i spadek rentownosci pozwolit na realizacje naszego taktycznego
scenariusza na rynku polskich obligacji. Przyniosto to znaczace zyski w strategiach
zaréwno diugo-, jak i krétkoterminowych. Natomiast, mimo przejSciowego tapnigcia na
przetomie lata i jesieni, mocniejszy od oczekiwan byt rynek akcji. Na czym zarobili
uczestnicy naszych funduszy akcyjnych.

Rok 2023 byt kolejnym, w ktéorym dynamika wydarzen na rynkach przerosta wszelkie
scenariusze, prognozy i wyobrazenia. Najwiekszym zaskoczeniem roku 2023 byta odpornosé
gospodarki USA na efekty spektakularnej serii podwyzek stop procentowych Fed. Tym bardziej,
ze dziato sie to w obliczu swoistej ,,anemii” strefy euro i rozczarowania gorszymi od oczekiwan
wynikami gospodarki chinskiej. Sita amerykanskiej gospodarki (gtéwnie napedzana dobrg
kondycjg amerykanskiego konsumenta) w potgczeniu z bardzo szybko spadajaca inflacjg
spowodowaly, iz rynek (potoczne okreslenie inwestoréw) ponownie uwierzyt (i wycenit) scenariusz
tzw. ,,miekkiego ladowania”. Aktualny konsensus rynkowy (wypadkowa z oczekiwan) zaktada, iz
banki centralne gtéwnych gospodarek rozwinietych beda mogly rozpoczaé obnizki stép
procentowych, zapewne - w drugiej potowie 2024 r. Dzigki czemu unikniemy gtebszych perturbaciji
w gospodarce i na rynkach finansowych. O ile taki scenariusz rzeczywiscie wydaje sie
prawdopodobny, to jednak - w naszej opinii - inwestorzy powinni by¢ gotowi na niespodzianki
w 2024 r. W perspektywie catego roku 2024 rok upatrujemy ryzyka w silniejszym, od powszechnych
oczekiwan, pogorszeniu koniunktury gospodarczej na swiecie.

Patrzgc na doswiadczenia roku 2023, warto zwréci¢ uwage na co najmniej kilka kluczowych zjawisk
i procesow, ktorych skutki zawazg takze na roku 2024:

e banki centralne USA i strefy euro, przez podwyzszenie i utrzymanie wysokich stop,
faktycznie przyczynity sie do mocnego stlumienia inflacji, ale ztozyto sie na to kilka istotnych
procesow (w tym np. pochodne zaostrzania polityki pienieznej, czyli wyhamowanie kredytu,
tansze surowce i stabsza aktywno$¢ w czesci gospodarek);

e kosztem tej operacji w strefie euro byto bardzo bolesne wyhamowanie aktywnosci
gospodarczej, szczegodlnie widoczne w Niemczech;

e zdumiewajaco mocna byta gospodarka amerykanska, ale szacunki i prognozy czionkéw
Fed z grudnia 2023 r. pokazaty oczekiwania na ostabienie tempa wzrostu gospodarczego, co
zresztg wspoigrato z ,gotebim” zwrotem w narracji Fed; pytanie: czy spadki rentownosci
obligaciji i oczekiwane w 2024 r. ciecia stop wybronig gospodarke USA przed jeszcze gtebszym
hamowaniem (i wcale niezerowym, w naszym odczuciu, ryzykiem nawet np. jakiejs kroétkiej,
plytkiej reces;ji);

e nadal rozczarowywala gospodarka chinska, obcigzona olbrzymimi problemami
strukturalnymi i brakiem wyraznych decyzji tamtejszych wtadz;

e zgodnie z naszymi obawami, w lecie i jesienig 2023 r. obserwowali$my korekte na rynkach
akcji, ktéra jednak zostata zrekompensowana fenomenalnym listopadem i udanym grudniem.

Dzieki trafnemu wyborowi strategii zarobiliSmy dla naszych klientéw — inwestoréw wiecej niz
szacowaliSmy jeszcze w potowie roku 2023. Prognozowali§my bardzo dobry rok dla polskich
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obligacji, co wykorzystaliSmy z duzym sukcesem w naszych strategiach dtuznych. Mozna
zazartowac, ze hossa na polskich obligacjach przerosta nawet nasze oczekiwania. Dzigki temu,
stopy zwrotu z czesci portfeli obligacji w roku 2023 siegnety kilkunastu procent. Niesamowite
przyspieszenie, skadingd oczekiwanych przez nas proceséw, w kohcowych miesigcach 2023 roku
zadziatato jak dopalacz w rynkowym silniku odrzutowym. W efekcie, w grudniu rynek zrealizowat
sporg czes¢ scenariusza, o ktérym dyskutowaliSmy w kontekscie... pierwszego pétrocza 2024 r.

Rynek polskich obligacji skarbowych zanotowat bardzo solidne wzrosty w 2023 r. i poziomy wydajg
sie juz odzwierciedla¢ biezgce dane makroekonomiczne. To, co dziataé bedzie na niekorzys¢
polskiego dtugu, to rekordowe emisje ze strony krajowego Ministerstwa Finanséw. Do tego
mamy w Polsce do czynienia caly czas z ekspansywna politykg fiskalng oraz inflacja, ktéra w naszej
opinii, mimo bardzo wyraznego spadku mozliwego w pierwszych miesigcach roku, w catym 2024
bedzie istotnie odbiegata od gornego putapu celu inflacyjnego. Dodatkowo, w Polsce juz szeroko
prognozowane jest ozywienie gospodarcze. Prognozy na rok 2024 plasujg Polske jako kraj
Z jednym z najwyzszych wskaznikdw wzrostu gospodarczego w UE. Wediug nas, czynniki te
prawdopodobnie wptyng na brak zmian stép procentowych w pierwszej potowie roku. Na korzys$é
polskich obligacji w naszej opinii powinien jednak dziata¢ powrét inwestoréw zagranicznych,
ktérzy w ostatnich latach istotnie zmniejszyli zaangazowanie w polski diug. Oczekujemy, iz w 2024
roku ten trend sie odwréci. Gtbwnym powodem wiekszego zainteresowania inwestorow
zagranicznych bedg perspektywy umacniajgcej sie waluty. Drugim czynnikiem, ktéry wg nas bedzie
sprzyjat polskim obligacjom, bedzie oczekiwana przez nas postepujgca dezinflacja na swiecie
i perspektywy obnizek stép procentowych przez Fed i EBC. Bilans ryzyk dla polskich obligacji
statoprocentowych jest wiec naszym zdaniem neutralny i takie tez jest nasze nastawienie na 2024
rok.

Pomimo, iz potencjat na dalsze wzrosty cen polskich obligacji wydaje sie ograniczony, istnieje wiele
innych rynkow, gdzie upatrujemy okazji w 2024 r. Wg nas na pewno takimi rynkami pozostajg rynki
bazowe (USA i Niemcy). Pod koniec 2023 r. obligacje tych krajow znaczgco odrobity straty
z pierwszych trzech kwartatéw, caly czas jednak poziomy rentownosci pozostawaly na
atrakcyjnych poziomach. Tym bardziej, jesli, tak jak pisaliSmy wczesniej, rok 2024 przyniesie
negatywne niespodzianki.

Reasumujac:

e W naszej ocenie okres relatywnie lepszego zachowania krajowych obligacji skarbowych
dobiega juz konhca, a w pierwszych miesigcach roku 2024 mozliwy jest takze srednioterminowy
dotek inflacji w Polsce. W perspektywie poczatku 2024 r. pozytywnie patrzymy zaréwno na
obligacje z krétkiego, jak i dlugiego konca polskiej krzywej rentownosci, jednak
w perspektywie catego 2024 roku wyraznie preferujemy juz krétki koniec.

e Jednoczesnie odnotowujemy bardzo wyrazny wzrost atrakcyjnosci obligacji skarbowych
z rynkéw bazowych (tzw. rynki ,,core”) np. amerykanskich czy niemieckich. Nadal ciekawym
segmentem sg wedtug nas globalne obligacje korporacyjne o ratingu inwestycyjnym.

e Z uwagi na raczej kruche globalne makro, ostroznie patrzymy na globalne rynki akcji,
a wiekszego potencjatu upatrujemy na wybranych segmentach polskiej gietdy. Dlatego,
przypominajgc o ryzykach globalnych (takze tych geopolitycznych), przy lekko negatywnym
nastawieniu do $wiatowych rynkéw akcji, pozytywnie patrzymy na rynek akcji
w Warszawie.

Zapraszamy Panstwa do lektury sprawozdan finansowych funduszy. Przypominamy takze,
jak zawsze, o koniecznosci dopasowania sposobu, stylu inwestowania do swoich rzeczywistych
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preferencji, mozliwosci, poziomu akceptacji ryzyka i potrzeb. Dywersyfikacja i zgodny
z charakterem funduszy horyzont inwestycyjny to takze jedne z kluczowych warunkéw madrego
inwestowania.

W 2023 r. Pekao TFI oraz zarzgdzane fundusze byty wielokrotnie wyrézniane nagrodami:

o dwienagrody Alfa 2022 — nagrody przyznawana przez Analizy Online dla funduszu Pekao
Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO w kategorii ,funduszy papieréw dtuznych polskich
diugoterminowych” oraz dla subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu w kategorii ,funduszy
stabilnego wzrostu oraz pie¢ wyrdznieh za wyniki w 2022 r.,

o ,Zloty Portfel’ ,Gazety Gieldy i Inwestoréw Parkiet” za najlepszy wynik w 2022 r. dla
Pekao Surowcdow i Energii w kategorii ,fundusz rynku surowcéw”,

e statuetka ,Byki i Niedzwiedzie” ,Gazety Gietdy i Inwestorow Parkiet” dla Pekao TFI
w kategorii , TFI roku” za wyniki w 2022 r.,

e |KZE z Pekao TFI ocenione na 5 w rankingu Analiz.pl: ,Najlepsze IKZE z funduszami —
Ranking IKZE 2023” przygotowanym przez Analizy.pl (z dn. 16.11.2023),

¢ fundusze PPK od wielu miesiecy na czele zestawienia Analizy.pl - w grudniowym
rankingu funduszy zdefiniowanej daty PPK opublikowanym przez Analizy.pl w dn.
4.01.2024 r. subfundusze Pekao TFI (od Pekao PPK 2025 do Pekao PPK 2065) po
raz kolejny otrzymaty najwyzsze oceny za 12M oraz 36M. To kolejny raz, gdy fundusze
Pekao TFI sg na czele rankingu.

Dziekujemy Panstwu, ze juz od ponad trzech dekad obdarzacie nas zaufaniem i inwestujecie z
nami. Nasz zespot zarzadzajgcych funduszami Pekao TFI wraz z analitykami doktada wszelkich
staran, aby powierzone nam $rodki byty efektywnie zarzgdzane.

Zapraszamy réwniez do odwiedzin naszej strony internetowej www.pekaotfi.pl, na ktérej znajdg
Panstwo aktualne komentarze oraz materiaty o biezacej sytuacji rynkowej a takze prognozy
rynkowe.

Z powazaniem

Zarzad Pekao TFI SA:

Dokument
podpisany przez
tukasz Kedzior Dokument
b Pekao Tk Data: 2024.03.29 podpisany przez
12:53:03 CET Dokument 3 /Pekao TR Macie] koziriski
ha podpisany przez e Data
G |Pekao TRl Jacek Babiriski 2024.03.29
‘ Data: 2024.03.29 11:09:42 CET
11:39:12 CET
tukasz Kedzior Jacek Babinski Maciej Lozinski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

Dokumenty sporzadza sie w wersji elektronicznej - podpisane z wykorzystaniem kwalifikowanych podpiséw elektronicznych
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o

WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH Pekao (na 29.12.2023) (') 2)

Fund  Waluta Zmiana warto$ci Wartos¢ Udziat w

Data
pierwszej jednostki aktywéw netto aktywach netto

Nazwa funduszu / subfunduszu @)
Uz zbywania

() (esliinna niz

PLN) wyceny uczestnictwa (1) na date wyceny  zarzadzanych @
w roku 2023 (tys. zh)

Pekao FIO z wydzielonymi

subfunduszami
1. Pekao Konserwatywny (i) 17.09.2001 9.7% 3616 707 14.9%
2. Pekao Konserwatywny Plus (i) 11.09.2013 11.2% 2063 187 8.5%
3. Pekao Obligacji Plus (i) 13.06.1995 12.4% 1552 349 6.4%
4, Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 (i) 4.07.2012 14.5% 568 328 2.3%
5% Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (i) 22.06.2012 11.6% 42 327 0.2%
6. Pekao Stabilnego Wzrostu (i) 16.09.1996 22.0% 276 082 1.1%
7. Pekao Zréwnowazony (i) 30.07.1992 23.9% 684 092 2.8%
8. Pekao Akcji - Aktywna Selekcja (i) 23.12.2010 35.6% 626 484 2.6%
9. Pekao Dynamicznych Spotek (i) 20.01.2012 38.5% 307 746 1.3%
10. Pekao Megatrendy (i) 4.06.2019 40.0% 139 198 0.6%
1" Pekzll:tlJoObllgacp - Dynamiczna Alokacja 1 04.2010 13.5% 500 944 21%

Pekao Funduszy Globalnych SFIO

Z wydzielonymi subfunduszami
12. Pe';‘?hz‘k’;g‘;d“ | Warostu Rynku 0 5.05.2006 6.3% 123202 0.5%
13. Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych (i) 2.03.2007 4.6% 137 412 0.6%
1. Pekao A,ijI Ma’fyfsr? i Srednich Spotek i 10.04.2007 14.7% 71780 0.3%

Rynkow Rozwinietych
15. Pekao Obligacji Strategicznych (i) 23.10.2007 7.4% 380125 1.6%
16. Pekao Surowcow i Energii (i) 15.07.2008 -7.5% 77 806 0.3%
17. Pekao Obligacji i Dochodu (i) 9.07.2014 12.0% 111 422 0.5%
18. Pekao Spokojna Inwestycja (i) 17.12.2009 8.4% 5016 960 20.7%
19. Pekao Obligacji Samorzadowych (i) 27.11.2019 7.6% 1843 621 7.6%
20. Pekao Akcji Dywidendowy @ (i) 11.02.2015 10.8% 95 194 0.4%
2. Pe;e\::r (;Atll:ernatywny — Absolutnej Stopy il 15.06.2015 4.0% 74740 0.3%
22. Pekao Dochodu USD (i) 11.05.2016 -3.3% 55233 0.2%

Pekao Dochodu USD (ii) usD 11.05.2016 8.4%
23. Pekao Diuzny Aktywny (i) 7.03.2018 17.7% 231766 1.0%
Pekao Bazowy 15 Obligacii ) 0 7
24, e (i) 16.07.2020 11.9% 31964 0.1%
25. Pekao Ekologiczny (i) 7.07.2021 15.5% 31670 0.1%
Pekao Strategie Funduszowe SFIO

Z wydzielonymi subfunduszami
26. Pekao Strategii Globalnej (i) 17.10.2008 15.7% 172 478 0.7%
27. Peiiﬂsitrr;ﬁ%g()bamej ’ (i) 16.00.2015 13.7% 299 579 1.2%
28. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny (i) 8.02.2017 19.3% 42 585 0.2%
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Nazwa funduszu / subfunduszu @) Fund  Waluta Data Zmi.ana wart.oéci Wa’rtoé(: A
'g)z qitli.wni!'?.z pierwszej jednc.)stkl aktywéw netto aktywach netto
PLN) wyceny uczestnictwa (1) na date wyceny  zarzadzanych @
w roku 2023 (tys. zh)
29. Pekao Kompas (i) 25.08.2011 9.8% 631128 2.6%
Pekao Walutowy FIO z wydzielonymi
subfunduszami
30. Pekao Akcji Amerykanskich (iv) 8.06.2000 7.8% 344 571 1.4%
Pekao Akcji Amerykariskich (v)  USD 10.10.2003 20.6%
31. Pekao Obligacji Dolarowych Plus (iv) 2.05.2002 -2.7% 917 465 3.8%
Pekao Obligacji Dolarowych Plus (ivy  USD 1.08.2002 8.8%
32. Pekao Obligacji Europejskich Plus (iv) 6.06.2003 0.4% 149 996 0.6%
Pekao Obligacji Europejskich Plus (iv)  EUR 6.06.2003 8.3%
33. Pekao Akcji Europejskich (iv) 29.04.2004 3.3% 227 260 0.9%
Pekao Akcji Europejskich (v)  EUR 29.04.2004 11.5%
34,  Fekao Ziownowazony Rynku (iv) 26.07.2005 3.7% 198 696 0.8%
Amerykanskiego
Pekao Zrévyno'waz'ony Rynku i) uSD 25.07.2005 16.0%
Amerykariskiego
Pekao PPK SFI0 z wydzielonymi
subfunduszami
35. Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro (v) 13.12.2019 9.7% 3028 0.0%
36. Pekao PPK 2025 (v) 29.11.2019 18.0% 116 615 0.5%
37. Pekao PPK 2030 (v) 29.11.2019 24.0% 189 252 0.8%
38. Pekao PPK 2035 () 29.11.2019 28.7% 249 578 1.0%
39. Pekao PPK 2040 (v) 29.11.2019 30.2% 232671 1.0%
40. Pekao PPK 2045 () 29.11.2019 33.3% 175 410 0.7%
41, Pekao PPK 2050 (v) 29.11.2019 32.9% 106 198 0.4%
42. Pekao PPK 2055 ) 29.11.2019 33.5% 59 069 0.2%
43, Pekao PPK 2060 () 4.12.2019 33.5% 18 904 0.1%
44, Pekao PPK 2065 ) 6.04.2021 33.1% 1592 0.0%
Uwagi / objasnienia:

1. Wyliczenia na dzier ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (29.12.2023) — zmiany warto$ci odniesione do wartoéci z dnia ostatniej wyceny w roku poprzednim (30.12.2022).
Wartodci prezentowane odpowiadajg danym na dni wyceny i moga nie by¢ identyczne z danymi przedstawionymi w sprawozdaniach rocznych. Powyzej zaprezentowano wartosci, jakie uczestnik
mégtby zaobserwowac, w przypadku nabycia w ostatnim dniu wyceny w poprzednim okresie i odkupienia w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego (bez uwzgledniania opfat i podatkéw)
Zmiana wartosci jednostki uczestnictwa ustalana jest w oparciu o ogfaszane wartosci na dni wyceny, bez annualizacji. Dla funduszy / subfunduszy zbywajacych jednostki uczestnictwa kilku kategorii
prezentowane zmiany warto$ci jednostki uczestnictwa zostaty wyliczone dla jednostek uczestnictwa kategorii A.

2. Prezentowane informacje dla wszystkich funduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. — z wytaczeniem funduszy zamknietych, gdy ich certyfikaty nie sq dopuszczone do publicznego obrotu ani nie
beda wprowadzone na rynek.

3. Oznaczenia funduszy z wydzielonymi subfunduszami:

(i) Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

(ii) Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(iii) Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(iv) Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

(v) Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
4. Subfundusz Pekao Akcji Dywidendowych przed 23.03.2023 prowadzit dziatalno$¢ jako ‘Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu’. Zmianie ulegfa polityka inwestycyjna. Oznacza to, ze w roku
2023 wynik z inwestycji po 23.03.2023 i do tej daty osiggany byt przy réznej polityce inwestycyjnej stad wynik za caty okres bilansowy nie jest reprezentatywny dla tego subfunduszu.
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Warszawa, 29 marca 2024 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowigzki depozytariusza dla Pekao Obligacji —
Dynamiczna Alokacja Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, potwierdza, iz dane dotyczace
stanow aktywow, w tym w szczegolnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach pieni¢znych
I rachunkach papierow warto§ciowych oraz pozytkow z tych aktywoéw wynikajacych,
zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01 stycznia 2023 r.

do 31 grudnia 2023 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Dokument Dokument
podpisany podpisany
przez przez

m Dariusz ~ Agnieszka

. k;:ka Sutzdzal 7 "' Styputkowska

an 0 ata: Data:
2024.03.29 s 2024.03.29
12:54:21 12:47:32 CET
CET

Bank Pekao S.A.

Centrala

ul. Zubra 1 Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
m 01-066 Warszawa m tel. 22 524 58 66

www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Zubra 1, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dzier 28 grudnia 2012 r.
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Sprawozdanie

niezaleznego

biegtego rewidenta
z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego Pekao Obligaciji -
Dynamiczna Alokacja Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), ktére zawiera:

* wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

* zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2023 r.;
oraz sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r.:

* rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

* noty objasniajgce i informacje dodatkowg;

(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe Funduszu:

* przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dziehA 31 grudnia
2023 r. oraz finansowych wynikow dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony tego dnia, zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci’), wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

* jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz
przepisami prawa oraz statutem Funduszu;

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, Polska
tel. +48 (22) 528 11 00, fax +48 (22) 528 10 09, kpmg@kpmg.p!

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k., polska spotka komandytowa Spotka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym KRS 0000339379

i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajacej sig z niezaleznych spotek czionkowskich dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy NIP: 527-26-15-362
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spotkg angielskg z odpowiedzialno$cig Krajowego Rejestru Sadowego. REGON: 142078130
ograniczong do wysokosci gwarancji.
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* zostalo sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére
wydalismy dnia 5 kwietnia 2024 r.

Podstawa opinii
Nasze badanie przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

* Krajowych Standardéw Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw (,KSB”);

* ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach”);

* rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegotowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajgcego decyzje Komisji 2005/909/WE (,rozporzadzenie
UE");

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami i regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania
sprawozdania finansowego w Polsce i spetnilismy wszystkie obowigzki etyczne wynikajgce z tych
wymogow i Kodeksu IESBA. W trakcie badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie

o biegtych rewidentach oraz w rozporzgdzeniu UE.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byly najbardziej
znaczgce podczas naszego badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy.
Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci, a przy
formutowaniu naszej opinii podsumowali$my naszg reakcje na te rodzaje ryzyka. Nie wyrazamy
osobnej opinii na temat tych spraw. Zidentyfikowali§my nastepujgcg kluczowa sprawe badania:

Wycena lokat Funduszu

Wartos¢ bilansowa portfela lokat Funduszu na dzieh 31 grudnia 2023 r. wyniosta 547 min zt, w tym:
notowane na aktywnym rynku diuzne papiery wartosciowe: 347 min zt oraz nienotowane na
aktywnym rynku dtuzne papiery wartosciowe: 195 min zi.

Wartos¢ bilansowa portfela lokat Funduszu na dzieh 31 grudnia 2022 r. wyniosta 589 min zt, w tym:
notowane na aktywnym rynku diuzne papiery warto$ciowe: 295 min zt oraz nienotowane na
aktywnym rynku dtuzne papiery wartosciowe: 294 min zi.
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Odniesienie do sprawozdania finansowego: zestawienie lokat Funduszu — tabela gtéwna na stronie
1, bilans Funduszu — pozycja ,Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku” na stronie 8.

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

W okresie sprawozdawczym aktywa Funduszu
byly lokowane gtéwnie w dtuzne papiery
wartosciowe notowane na aktywnym rynku oraz
dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na
aktywnym rynku.

Zgodnie z politykg rachunkowosci Funduszu
wskazane ponizej sktadniki lokat wyceniane
sg w wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;j.

Dtuzne papiery warto$ciowe notowane na
aktywnym rynku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
ujmuje sie w wartosci godziwej ustalanej przy
wykorzystaniu kursu notowan z konca okresu
sprawozdawczego (poziom 1 hierarchii wartosci
godziwej).

W przypadku gdy dany skfadnik lokat jest
przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
rynku, Towarzystwo podejmuje decyzje, czy

i ktory rynek nalezy uznaé za rynek gtowny
na potrzeby wyceny. Decyzje takie
wymagajg zastosowania istotnego osgdu,
biorgcego pod uwage odpowiedni wolumen
obrotu, oraz mozliwo$¢ zawarcia przez
Fundusz transakcji na danym sktadniku

lokat.

Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na
aktywnym rynku

Wartos$¢ godziwg dtuznych papierow
wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku ustala sie przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposéb
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
warto$ci godziwej) lub za pomocg modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne
(poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

W przypadku wystgpienia zdarzen powodujgcych
utrate wartosci nienotowanych diuznych
papieréw wartosciowych, np. niewyptacalnosci
emitenta, wéwczas ocena taka powinna by¢
odpowiednio ujeta w modelu wyceny. Ocena
kondycji finansowej emitentéw nienotowanych
papieréw wartosciowych, jak réwniez
oszacowania jej wptywu na model wymaga od
Zarzgdu Towarzystwa zastosowania znaczgcego
0sadu, a nieprawidtowosci w tym zakresie mogg
doprowadzi¢ do istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Biorgc pod uwage znaczng liczbe oraz warto$¢
skfadnikéw lokat, sktad portfela obejmujgcy

Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:
Zapoznanie sie z politykg inwestycyjng
Funduszu oraz przeglad protokotéw z
posiedzen Komitetu Inwestycyjnego oraz
Komitetu ds. Instrumentéw Finansowych w
celu zrozumienia zasad monitorowania i
analizy miar ryzyka nabywanych
skfadnikow lokat;
Ocene zaprojektowania, wdrozenia oraz
skutecznos$ci dziatania kontroli
wewnetrznych w zakresie wyceny lokat, w
tym dotyczgcych oceny aktywnosci rynku
notowan;
Korzystajgc ze wsparcia naszych
specjalistow z zakresu ryzyka
informatycznego, testowanie skuteczno$ci
dziatania ogdlnych kontroli Srodowiska
informatycznego w odniesieniu do
kluczowych systemow IT;
Niezalezng analize poprawnosci wyceny
skfadnikéw lokat Funduszu notowanych na
aktywnym rynku, poprzez miedzy innymi:
e uzgodnienie stanu skfadnikéw lokat na
koniec okresu sprawozdawczego do
potwierdzenia otrzymanego przez nas od
banku depozytariusza,

® uzyskanie informacji z niezaleznych
agencji informacyjnych na temat
wolumenu obrotéw sktadnikami lokat i
ocene aktywnosci rynkéw bedacych
zrédtem notowah zastosowanych w
wycenie,

® przeliczenie wartosci sktadnikow lokat
notowanych na aktywnym rynku przy
wykorzystaniu notowan pozyskanych z
niezaleznych agenciji informacyjnych;

W zakresie dtuznych papieréw

warto$ciowych nienotowanych na

aktywnym rynku:

e uzgodnienie stanu skfadnikéw lokat na
koniec okresu sprawozdawczego do
potwierdzenia otrzymanego przez nas od
banku depozytariusza,

® niezalezng wycene dtuznych papieréw
warto$ciowych nienotowanych na
aktywnym rynku, na wybranej probie,
przy wykorzystaniu specjalistéw z
dziedziny ryzyka kredytowego,

e analize sytuacji ekonomiczno-finansowe;j
emitentow obligacji pod katem
wystgpienia potencjalnych przestanek
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zarowno lokaty nienotowane, jak i notowane na utraty wartosci w oparciu o dane
aktywnym rynku, btad w powyzszej wycenie finansowe bgdz dostepny rating
moze doprowadzi¢ do istotnego znieksztatcenia kredytowy.

pofgczonego sprawozdania finansowego

Funduszu.

Z powyzszych wzgledéw zagadnienie to zostato
przez nas uznane za kluczowg sprawe badania.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla Funduszu
funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego przedstawiajgcego rzetelny i jasny
obraz zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa

i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby
zapewni¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, kwestii zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zatozenia kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokona¢ rozwigzania
Funduszu, zaniecha¢ prowadzenia dziatalno$ci, albo gdy nie ma zadnej realnej alternatywy dla
rozwigzania Funduszu lub zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniatlo wymagania przewidziane w tej
ustawie. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podejmowane na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Funduszu ani efektywnosci lub
skutecznos$ci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

* identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z btedu,
poniewaz oszustwo moze obejmowac zmowe, falszerstwo, celowe pominiecie, wprowadzenie
w btad lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

* uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej Funduszu;
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* oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc¢
szacunkdéw ksiegowych oraz powigzanych z nimi ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

* wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowo$ci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, oceniamy, czy istnieje istotha niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub okoliczno$ciami,
ktére mogg poddawac¢ w znaczgcg watpliwos¢ zdolnosé Funduszu do kontynuaciji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrécenie
uwagi w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia
sprawozdania z badania sprawozdania finansowego. Przyszite zdarzenia lub warunki moga
spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalno$ci;

* oceniamy ogolng prezentacje, strukture i tres¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
a takze czy sprawozdanie finansowe odzwierciedla stanowigce ich podstawe transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje miedzy innymi o planowanym zakresie
i terminie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych
wymogow etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz informujemy o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci,
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania
zagrozen lub zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Komitetowi Audytu Towarzystwa wskazaliSmy te sprawy, ktore byly
najbardziej znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy
uznajac je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu z badania
sprawozdania finansowego, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg ich publicznego
ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze sprawa nie powinna by¢
komunikowana w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwac, ze
negatywne konsekwencje wynikajgce z jej ujawnienia przewazytyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.

Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie:

— List Towarzystwa bedgcego organem Funduszu, skierowany do uczestnikow Funduszu,

— Oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczgcych stanéw aktywow Funduszu,

— Informacja o wynagrodzeniach zgodna z art. 219a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

— Informacje ujawniane na podstawie Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012,

— Informacje dodatkowe w zakresie instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 35 Wytycznych dla
wiasciwych organdw i spotek zarzgdzajgcych UCITS ESMA 2014/937 z dnia 1 sierpnia 2014 r,

— Informacje ujawniane na podstawie Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ufatwiajacych
zrownowazone inwestycje, zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) 2019/2088,

— Informacje ujawniane na podstawie Wytycznych ESMA dotyczacych optat za wyniki w UCITS i
niektérych rodzajach AFl (ESMA34-39-992),

(razem ,Inne informacje”).
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Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za inne informacje zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami prawa.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje innych informaciji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z innymi
informacjami, i czynigc to, rozwazenie, czy nie sg one istotnie niespdjne ze sprawozdaniem
finansowym, z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny sposdb wydajg sie by¢ istotnie
znieksztatcone. Jezeli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenie w innych
informacjach, to jesteSmy zobowiagzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Nie
mamy zadnych spraw do zakomunikowania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Funduszu z regulacjami
ostroznos$ciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Fundusz przestrzega
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Fundusz obowigzujgcych regulacji ostroznos$ciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowalismy przypadkéw naruszenia przez Fundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia
2023 r. obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére
mogtyby mie¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania

finansowego

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie swiadczyliSmy zabronionych
ustug niebedgcych badaniem, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi rozporzgdzenia UE oraz art.
136 ustawy o biegtych rewidentach.

Ustugi niebedace badaniem sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Funduszu
w badanym okresie zostaty ujawnione na stronie 2 wprowadzenia do sprawozdania finansowego.

Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu
uchwatg Walnego Zgromadzenia Towarzystwa z dnia 28 czerwca 2018 r. oraz ponownie w kolejnych
latach, w tym uchwatg z dnia 23 czerwca 2021 r. do badania rocznego sprawozdania finansowego za
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rok zakonczony 31 grudnia 2023 r. Catkowity nieprzerwany okres zlecenia badania wynosi 6 lat
poczgwszy od roku obrotowego zakorniczonego 31 grudnia 2018 r. do 31 grudnia 2023 r.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Marcin Podsiadly

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12774
Petnomocnik

Warszawa, 5 kwietnia 2024 r.
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<<fragmenty aktu notarialnego>>
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Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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KANCELARIA NOTARIALNA
" Mariuss Socayiski - notarusz
Hubert Pevyes - notarusz g S
“* Spotka Cywina WYPIS

02-697 Warszaws, ul. Raymowskiego 34
tel, 22 549 65 00, fax: 22 203 §5 46

Repertorium A nr 4771/2024
AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego piatego kwietnia dwa tysiace dwudziestego czwartego (25.04.2024) roku
notariusz Mariusz Soczynski, prowadzacy kancelari¢ notarialng w Warszawie przy ulicy
Wincentego Rzymowskiego nr 34, przybyly do budynku nr 1 przy ulicy Zubra w Warszawie,
sporzadzil protokét z Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firmg Pekao
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna z siedzibg w Warszawie (adres:
01-066 Warszawa, ulica Zubra 1, NIP: 521-11-82-650, REGON: 011900979), wpisanej do
rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000016956 (dalej tez zwanej ,,Spotka”), stosownie do okazanego wydruku informacji
pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym z dnia 25 kwietnia 2024 roku. --

PROTOKOL Z NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI AKCYJNEJ

§ 1. Prezes Zarzadu Spotki Lukasz Kedzior oswiadczyl, ze otwiera Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki oswiadczajac, iz w dniu dzisiejszym o godzinie-15:00 (pigtnastej) w
siedzibie Spotki wbudynku nr 1 przy ulicy Zubra w Warszawie akcjonariusz Spétki
postanowil odby¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z nastepujacym porzadkiem obrad:--

1) Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
2) Wybor Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. ------------------
3) Stwierdzenie prawidlowosci zwotania i zdolnosci do podejmowania waznych uchwatl.
4) Podjecie uchwaly w sprawie przyjecia porzadku obrad.
5) Podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres
od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku.
6) Podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia potgczonego sprawozdania finansowego
Pekao Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku
do dnia 31 grudnia 2023 roku oraz jednostkowych sprawozdan subfunduszy
wydzielonych w Pekao Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.
7) Podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia polaczonego sprawozdania finansowego
Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku oraz
jednostkowych sprawozdan subfunduszy wydzielonych w Pekao Funduszy
Globalnych Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.
8) Podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia potaczonego sprawozdania finansowego
Pekao Strategie Funduszowe Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku oraz
jednostkowych sprawozdan subfunduszy wydzielonych w Pekao Strategie
Funduszowe Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.






9) Podjgcie uchwaty w sprawie zatwierdzenia polgczonego sprawozdania finansowego
Pekao Walutowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od dnia 1 stycznia
2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku oraz jednostkowych sprawozdan subfunduszy
wydzielonych w Pekao Walutowy Funduszu Inwestycyjnym Otwartym. --------=-=----

10) Podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia polaczonego sprawozdania finansowego
Pekao PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od
dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku oraz sprawozdan
jednostkowych subfunduszy wydzielonych w Pekao PPK Specjalistycznym Funduszu

Inwestycyjnym Otwartym.
11)Podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Pekao 1
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego za okres od dnia 14 pazdziernika 2022 do
dnia 31 grudnia 2023 roku.
12) Podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia aktualizacji ,,Polityki doboru kandydatow
do pelnienia funkcji cztonka Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz oceny odpowiedniosci
proponowanych i powotywanych cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w Pekao
Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna”.
13) Zamknigcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Do pkt 2 porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia:

Na Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostala zgloszona
kandydatura Pana Mariusza Kielczykowskiego, ktory wyrazit zgode na kandydowanie i
zostata poddana pod glosowanie uchwata o nastepujacej tresci: -

,Uchwala nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 25 kwietnia 2024 roku
w sprawie wyboru Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

§ 1.

Dziatajgc na podstawie art. 409 § 1 Kodeksu spoélek handlowych, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie wybiera niniejszym Pana Mariusza Kielczykowskiego na Przewodniczacego
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§ 2.

Uchwala wchodzi w zycie z chwila jej podjecia™.

Osoba otwierajgca Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie stwierdzila, ze:
1. w glosowaniu nad powyzsza uchwala oddano wazne glosy z 252.520 (dwiescie
pieédziesigt dwa tysigce pigéset dwadziescia) akcji, stanowiacych 100% akcji
w kapitale zaktadowym,

2. laczna liczba waznych gloséw wyniosta 252.520 (dwiescie piecdziesigt dwa tysigce

piec¢set dwadziescia),

3. ,za” uchwalg oddano 252.520 (dwiescie pigcdziesiat dwa tysiace pigéset dwadziescia)
waznie oddanych glosow,






4,
5.
‘\ 6.

R 1
"\ ‘-.iw zwiagzku z czym powyzsza uchwata zostala podjeta jednogtosnie.

/_f‘ rfl)o pkt 3 porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia:

»przeciw” uchwale oddano 0 glosow,

glosy ,,wstrzymujace” 0,

sprzeciwow O,

/
-/ Przewodniczacy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zarzadzil sporzadzenie listy
obecnosci, podpisat jg izarzadzil wylozenie na czas obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia. Po podpisaniu listy obecnosci Przewodniczacy Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia stwierdzil, ze:

1)
2)
3)

4)
5)

6)

7)

Do pkt 4 porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia:

dzisiejsze Walne Zgromadzenie zostato zwotane w sposob prawidlowy,---------==-----

na dzisiejszym Walnym Zgromadzeniu jest reprezentowany caty kapital zakladowy,--
na dzisiejszym Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu jest obecny pelnomocnik
Pekao Investment Management S.A. z siedzibg w Warszawie, jedynego akcjonariusza
Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ktoremu
przystuguje 252.520 (dwiescie piecdziesiat dwa tysiace pig¢set dwadziescia) akcji oraz
252.520 (dwiescie pigédziesiat dwa tysigce piecset dwadziescia) glosow, a tym samym
na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu reprezentowane jest 100% akcji w kapitale
zaktadowym Spotki;
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie jest zdolne do podj¢cia waznych uchwal; ---
w zwigzku z tym, ze w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu uczestniczy jeden
akcjonariusz, stosownie do art. 420 § 4 Kodeksu spotek handlowych przepisow
o jawnosci i tajnosci glosowania nie stosuje sie;
akcjonariusz obecny na Walnym Zgromadzeniu jest zarejestrowany w rejestrze
akcjonariuszy prowadzonym dla Spoltki przez Biuro Maklerskie Pekao, ----------------

stosownie do art. 406 § 1 Kodeksu spotek handlowych w Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu bierze udzial akcjonariusz (przez pelnomocnika) — uprawniony z
252.520 (dwiescie pie¢dziesigt dwa tysigce pieéset dwadziescia) akcji imiennych
prawidtowo wpisany do ksiggi akcyjnej, a pelnomocnik akcjonariusza nie jest
cztonkiem Zarzgdu Spoiki, ani pracownikiem Spotki.

Przewodniczacy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia poddat pod glosowanie uchwale

0 nastepujacej tresci:

,Uchwala nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie
z dnia 25 kwietnia 2024 roku
w sprawie przyjecia porzadku obrad

§1.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przyjmuje nastepujacy porzadek obrad: ------------------





1) Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
2) Wybor Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. ---------------
3) Stwierdzenie prawidlowosci zwolania 1 zdolnosci do podejmowania waznych

uchwat.
4) Podjecie uchwaly w sprawie przyjgcia porzadku obrad.
5) Podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za
okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku.
6) Podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia polaczonego sprawozdania finansowego
Pekao Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od dnia 1 stycznia 2023
roku do dnia 31 grudnia 2023 roku oraz jednostkowych sprawozdan subfunduszy
wydzielonych w Pekao Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.
7) Podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia pofaczonego sprawozdania finansowego
Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku oraz
jednostkowych sprawozdan subfunduszy wydzielonych w Pekao Funduszy
Globalnych Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym. --=--------=------
8) Podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia polaczonego sprawozdania finansowego
Pekao Strategie Funduszowe Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku oraz
jednostkowych sprawozdan subfunduszy wydzielonych w Pekao Strategie
Funduszowe Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, --------==-------
9) Podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia polaczonego sprawozdania finansowego
Pekao Walutowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od dnia 1
stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku oraz jednostkowych sprawozdan
subfunduszy wydzielonych w Pekao Walutowy Funduszu Inwestycyjnym

Otwartym.
10) Podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia potgczonego sprawozdania finansowego
Pekao PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od
dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku oraz sprawozdan
jednostkowych subfunduszy wydzielonych w Pekao PPK Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.
11) Podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Pekao 1
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego za okres od dnia 14 pazdziernika 2022
do dnia 31 grudnia 2023 roku.
12) Podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia aktualizacji ,,Polityki doboru
kandydatow do petnienia funkcji czlonka Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz oceny
odpowiedniosci proponowanych i powolywanych cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej w Pekao Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna”. --
13) Zamkniecie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§2.

Uchwala wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.” ---=------=----

Przewodniczacy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia stwierdzit, ze:
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_ 5, glosy ,,wstrzymujace” 0,

1. w glosowaniu nad powyzsza uchwala oddano wazne glosy z 252.520 (dwiescie
pie¢dziesigt dwa tysigce pieéset dwadziescia) akcji, stanowiacych 100% akcji
w kapitale zaktadowym,

2. laczna liczba waznych gloséw wyniosta 252.520 (dwiescie pigédziesiat dwa tysiace

piecset dwadziescia),

\\ ,,za” uchwalg oddano 252.520 (dwiescie pigédziesiat dwa tysiace piecset dwadziescia)

| waznie oddanych glosow,
o
|

4/ .przeciw” uchwale oddano 0 gloséw,

6.  sprzeciwow 0,

w zwigzku z czym powyzsza uchwala zostala podjeta jednoglosnie.

Do pkt 5-12 porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia:

Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia poddal pod glosowanie uchwale o nastepujace;j
tresci: -

,Uchwala nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie
z dnia 25 kwietnia 2024 roku

w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Pekao Obligacji — Dynamiczna
Alokacja Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku
do dnia 31 grudnia 2023 roku

§1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
(,,Spotka™) zatwierdza, po zapoznaniu si¢ z wnioskiem Zarzadu Spotki i rekomendacja Rady
Nadzorczej Spétki, sprawozdanie finansowe Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31
grudnia 2023 roku. ---

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.”-- --- -—-

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia stwierdzil, ze:

1. w glosowaniu nad powyzsza uchwalg oddano wazne glosy z 252.520 (dwiescie
piec¢dziesiat dwa tysigce piecset dwadziescia) akeji, stanowigcych 100% akcji w kapitale
zakladowym,

2. lgczna liczba waznych glosow wyniosta 252.520 (dwiescie pigcdziesigt dwa tysigce
piecset dwadziescia),






3. ,za” uchwalg oddano 252.520 (dwiescie pieédziesiat dwa tysigce pigéset dwadziescia)
waznie oddanych glosow,

4, ,.przeciw” uchwale oddano 0 glosow,

5.  glosy ,,wstrzymujace” 0,

6.  sprzeciwow 0,

w zwiazku z czym powyzsza uchwata zostata podjeta jednogtosnie.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia poddat pod glosowanie uchwale o nastepujacej
tresei: --- -

,,Uchwala nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie
z dnia 25 kwietnia 2024 roku

w sprawie zatwierdzenia polaczonego sprawozdania finansowego Pekao Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia
2023 roku oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy wydzielonych w Pekao
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

§1.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
(,.Spotka™), po zapoznaniu si¢ z wnioskiem Zarzadu Spotki i rekomendacja Rady Nadzorcze]
Spoétki, zatwierdza potaczone sprawozdanie finansowe Pekao Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku oraz
sprawozdania jednostkowe subfunduszy wydzielonych w Pekao Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym:
1) Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 za okres od dnia 1 stycznia 2023 do dnia

31 grudnia 2023,

2) Pekao Bazowy 15 Dywidendowy za okres od dnia 1 stycznia 2023 do dnia 31 grudnia
2023,

3) Pekao Dynamicznych Spélek za okres od dnia 1 stycznia 2023 do dnia 31 grudnia
2023,

4) Pekao Akcji- Aktywna Selekcja za okres od dnia 1 stycznia 2023 do dnia 31 grudnia
2023,

5) Pekao Konserwatywny za okres od dnia 1 stycznia 2023 do dnia 31 grudnia 2023, -

6) Pekao Konserwatywny Plus za okres od dnia 1 stycznia 2023 do dnia 31 grudnia
2023,

7) Pekao Obligacji Plus za okres od dnia 1 stycznia 2023 do dnia 31 grudnia 2023, ----

8) Pekao Stabilnego Wzrostu za okres od dnia 1 stycznia 2023 do dnia 31 grudnia 2023,

9) Pekao Zréwnowazony za okres od dnia 1 stycznia 2023 do dnia 31 grudnia 2023, --
10) Pekao Megatrendy za okres od dnia 1 stycznia 2023 do dnia 31 grudnia 2023.-------

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.”--=-----=--=-






4. .przeciw” uchwale oddano 0 glosow,

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia stwierdzil, ze:
1. w glosowaniu nad powyzsza uchwala oddano wazne glosy z 252.520 (dwiescie
piec¢dziesigt dwa tysigce pigéset dwadziescia) akcji, stanowiacych 100% akeji w kapitale
zakladowym,

laczna liczba waznych gloséw wyniosta 252.520 (dwiescie pigédziesigt dwa tysigce

piecset dwadziescia),

,za” uchwata oddano 252.520 (dwiescie pi¢édziesiat dwa tysiace pigéset dwadziescia)
waznie oddanych glosow,

5.  glosy ,,wstrzymujace” 0,

6.  sprzeciwow O,

w zwigzku z czym powyzsza uchwala zostala podjeta jednogtosnie.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia poddat pod glosowanie uchwale o nastepujacej
tresci:

,Uchwala nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie
z dnia 25 kwietnia 2024 roku

w sprawie zatwierdzenia polaczonego sprawozdania finansowego Pekao Funduszy
Globalnych Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku oraz
sprawozdan jednostkowych subfunduszy wydzielonych w Pekao Funduszy Globalnych
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

§1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,,Spotka™), po zapoznaniu si¢ z wnioskiem Zarzadu Spoiki i rekomendacjg Rady Nadzorczej
Spétki, zatwierdza polaczone sprawozdanie finansowe Pekao Funduszy Globalnych
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od dnia 1 stycznia 2023
roku do dnia 31 grudnia 2023 roku oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy
wydzielonych w Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym: -
1) Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego za okres od dnia 1 stycznia 2023 do
dnia 31 grudnia 2023, --- et ---
2) Pekao Akcji Malych i Srednich Spolek Rynkéw Rozwinietych za okres od dnia
1 stycznia 2023 do dnia 31 grudnia 2023, ------
3) Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych za okres od dnia 1 stycznia 2023 do dnia 31
grudnia 2023,
4) Pekao Obligacji Strategicznych za okres od dnia 1 stycznia 2023 do dnia 31 grudnia
2023, -






5) Pekao Surowcow i Energii za okres od dnia 1 stycznia 2023 do dnia 31 grudnia 2023,

6) Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu za okres od dnia 1 stycznia 2023

do dnia 31 grudnia 2023, .

7) Pekao Spokojna Inwestycja za okres od dnia 1 stycznia 2023 do dnia 31 grudnia . 3
2023, ~=m==mmmmmmmmmmmanmas ’

8) Pekao Akcji Dywidendowych (wczesniej: Pekao Alternatywny — Globalnego
Dochodu) za okres od dnia 1 stycznia 2023 do dnia 31 grudnia 2023, -----=--===m-=n=-=-

9) Pekao Dochodu USD za okres od dnia 1 stycznia 2023 do dnia 31 grudnia 2023, ----

10) Pekao Obligacji i Dochodu za okres od dnia 1 stycznia 2023 do dnia 31 grudnia 2023,

11) Pekao Dluzny Aktywny za okres od dnia 1 stycznia 2023 do dnia 31 grudnia 2023, -

12) Pekao Obligacji Samorzadowych za okres od dnia 1 stycznia 2023 do dnia

31 grudnia 2023,

13) Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych za okres od dnia 1 stycznia 2023

do dnia 31 grudnia 2023,

14) Pekao Ekologiczny za okres od dnia 1 stycznia 2023 do dnia 31 grudnia 2023 .-------
§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.”
Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia stwierdzit, ze:

1. w glosowaniu nad powyzsza uchwalg oddano wazne glosy z 252.520 (dwiescie
pieédziesiat dwa tysiace pigéset dwadziescia) akcji, stanowigcych 100% akeji w kapitale
zakladowym,

2. laczna liczba waznych glosow wyniosta 252.520 (dwiescie piecdziesiat dwa tysiace
piec¢set dwadziescia),

3. ,za” uchwatg oddano 252.520 (dwiescie pieédziesiat dwa tysigce pigcset dwadziescia)
waznie oddanych glosow,

4, ,przeciw” uchwale oddano 0 glosow,

5.  glosy ,,wstrzymujace” 0,

6.  sprzeciwow 0,

w zwiazku z czym powyzsza uchwata zostata podjeta jednoglosnie.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia poddal pod glosowanie uchwale o nastepujacej
e

,,Uchwala nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie
z dnia 25 kwietnia 2024 roku

w sprawie zatwierdzenia polaczonego sprawozdania finansowego Pekao Strategie
Funduszowe Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku oraz





sprawozdan jednostkowych subfunduszy wydzielonych w Pekao Strategie Funduszowe
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

“\ §1

N*qdzwyczajne Walne Zgromadzenie Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,,%polka”) po zapoznaniu si¢ z wnioskiem Zarzadu Spoétki i rekomendacja Rady Nadzorcze;j
\poﬁlkl zatwierdza potgczone sprawozdanie finansowe Pekao Strategie Funduszowe

‘__"'Sp,éct]allstycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od dnia 1 stycznia 2023

roku do dnia 31 grudnia 2023 roku oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy
wydzielonych w Pekao Strategie Funduszowe Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym:
1) Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny za okres od dnia 1 stycznia 2023 do dnia

31 grudnia 2023,

2) Pekao Strategii Globalnej za okres od dnia 1 stycznia 2023 do dnia 31 grudnia 2023,

3) Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny za okres od dnia 1 stycznia 2023 do
dnia 31 grudnia 2023,

4) Pekao Kompas sporzadzonego za okres od dnia 1 stycznia 2023 do dnia 31 grudnia
2023.

§ 2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.”------
Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia stwierdzit, ze:

1. w glosowaniu nad powyzsza uchwala oddano wazne glosy z 252.520 (dwiescie
piecdziesigt dwa tysigce pieéset dwadziescia) akcji, stanowigcych 100% akcji w kapitale

zakladowym,

2. laczna liczba waznych glosow wyniosta 252.520 (dwiescie piecdziesigt dwa tysiace
pigéset dwadziescia),

3. ,,za” uchwalg oddano 252.520 (dwiescie piecdziesiat dwa tysigce pigéset dwadziescia)
waznie oddanych glosow,

4. ,przeciw” uchwale oddano 0 gltosow,

5.  glosy ,,wstrzymujace” 0,

6.  sprzeciwow O,

w zwigzku z czym powyzsza uchwala zostata podj¢ta jednoglosnie.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia poddal pod glosowanie uchwale o nastepujacej
tresci:

,Uchwala nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie
z dnia 25 kwietnia 2024 roku

w sprawie zatwierdzenia polaczonego sprawozdania finansowego Pekao Walutowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31
grudnia 2023 roku oraz
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sprawozdan jednostkowych subfunduszy wydzielonych w Pekao Walutowy Funduszu

Inwestycyjnym Otwartym

§1.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,,.Spotka™), po zapoznaniu si¢ z wnioskiem Zarzadu Spétki i rekomendacjg Rady Nadzorczej

Spotki, zatwierdza polaczone sprawozdanie finansowe Pekao Walutowy Funduszu |« | b\/

Inwestycyjnego Otwartego za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023

roku

oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy wydzielonych w Pekao Walutowy

Funduszu Inwestycyjnym Otwartym: ----

1)

2)

3)

4)
5)

Pekao Obligacji Europejskich Plus za okres od dnia 1 stycznia 2023 do dnia
31 grudnia 2023, ---

Pekao Obligacji Dolarowych Plus za okres od dnia 1 stycznia 2023 do dnia
31 grudnia 2023, -

Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego za okres od dnia 1 stycznia 2023 do
dnia 31 grudnia 2023, - -
Pekao Akcji Europejskich za okres od dnia 1 stycznia 2023 do dnia 31 grudnia 2023,
Pekao Akeji Amerykanskich za okres od dnia 1 stycznia 2023 do dnia 31 grudnia
2023, —-mmmmemeeee

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.” -

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia stwierdzit, ze:

1.

4.
3
6.

w zwigzku z czym powyzsza uchwala zostata podjeta jednogtosnie.

w glosowaniu nad powyzsza uchwala oddano wazne glosy z 252.520 (dwiescie
piecdziesigt dwa tysigce piecset dwadziescia) akcji, stanowiacych 100% akceji w kapitale
zaktadowym,

taczna liczba waznych glosow wyniosta 252.520 (dwiescie pigédziesigt dwa tysigce
piec¢set dwadziescia),

,,za” uchwala oddano 252.520 (dwiescie pie¢dziesiat dwa tysigce pig¢set dwadziescia)
waznie oddanych glosow,

,przeciw” uchwale oddano 0 gloséw,

glosy ,,wstrzymujace” 0,

sprzeciwow 0,

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia poddal pod glosowanie uchwale o nastgpujgcej

tresei:

,,Uchwala nr 8
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie
z dnia 25 kwietnia 2024 roku
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w sprawie zatwierdzenia polaczonego sprawozdania finansowego Pekao PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od dnia 1 stycznia
2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku oraz
sprawozdan jednostkowych subfunduszy wydzielonych w Pekao PPK Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

§1.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

“(.,Spotka”), po zapoznaniu sie z wnioskiem Zarzadu Spotki i rekomendacja Rady Nadzorczej

Spotki, zatwierdza polaczone sprawozdanie finansowe Pekao PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31
grudnia 2023 roku oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy wydzielonych w Pekao PPK
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym:
1) Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro za okres od dnia 1 stycznia 2023 do dnia 31 grudnia
2023, --- ----
2) Pekao PPK 2025 za okres od dnia 1 stycznia 2023 do dnia 31 grudnia 2023, ----------
3) Pekao PPK 2030 za okres od dnia 1 stycznia 2023 do dnia 31 grudnia 2023, ----------
4) Pekao PPK 2035 za okres od dnia 1 stycznia 2023 do dnia 31 grudnia 2023, ----------
5) Pekao PPK 2040 za okres od dnia 1 stycznia 2023 do dnia 31 grudnia 2023, ----------
6) Pekao PPK 2045 za okres od dnia 1 stycznia 2023 do dnia 31 grudnia 2023, ----------
7) Pekao PPK 2050 za okres od dnia 1 stycznia 2023 do dnia 31 grudnia 2023, ----------
8) Pekao PPK 2055 za okres od dnia 1 stycznia 2023 do dnia 31 grudnia 2023, ----------
9) Pekao PPK 2060 za okres od dnia 1 stycznia 2023 do dnia 31 grudnia 2023, ----------
10) Pekao PPK 2065 za okres od dnia 1 stycznia 2023 do dnia 31 grudnia 2023. ----------
§ 2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.” ---
Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia stwierdzil, ze:

1. w glosowaniu nad powyzszg uchwalg oddano wazne glosy z 252.520 (dwiescie
piecdziesiagt dwa tysigce piecset dwadziescia) akeji, stanowigcych 100% akcji w kapitale

zaktadowym,

2. lgczna liczba waznych glosow wyniosta 252.520 (dwiescie pigcdziesiat dwa tysiace
pieéset dwadziescia),

3. ,za” uchwalg oddano 252.520 (dwiescie pigcdziesiat dwa tysiace pigéset dwadziescia)
waznie oddanych glosow,

4. ,.przeciw” uchwale oddano 0 gtosow,

5.  glosy ,,wstrzymujace” 0,

6.  sprzeciwow O,

w zwigzku z czym powyzsza uchwata zostata podjeta jednoglosnie.

Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia poddal pod glosowanie uchwale o nastepujace;j
AL@SCT i mmmmmmmmmm e m e e e
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KANCELARIA NOTARIALNA
Mariusz Soczyriski - Notariusz
Hubert Perycz — Notariusz
Spotka Cywilna
Ul. Wincentego Rzymowskiego 34,
02-697 Warszawa
Tel. 22 549 65 00, fax. 22 203 55 46

Repertorium A nr 4774/2024

Ja, notariusz Mariusz Soczynski, prowadzacy kancelari¢ notarialng w
Warszawie przy ulicy Wincentego Rzymowskiego nr 34, poswiadczam zgodnos¢
niniejszego odpisu z okazanym w mojej kancelarii dokumentem. -

Pobrano:--- - e
- takse notarialng za sporzadzenie poswiadczenia na podstawie § 13 pkt 2
rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 roku w
sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz.U. Nr 148, poz. 1564 z
p6zn. zm.) w kwocie 78,00 zl, et e L
- podatek od towarow i ustug na podstawie art. 41 ust. 1 w zw. z art. 146a pkt 1
ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug (Dz.U. Nr 54,
poz. 535 z p6zn. zm.) w kwocie 17,94 zl wedlug stawki 23 (dwadziescia trzy) %
od kwoty poprzedzajacej taksy notarialngj.---------==-===m=eecemmmmmm oo

Warszawa, dnia dwudziestego piagtego kwietnia dwa tysigce dwudziestego
czwartego (25.04.2024) roku.-=====-=mmmmm oo - -

Mariusz Soczynski
notarinsy,

Podpis cyfrowy: Mariusz Soczynski
DN: CN=Mariusz Soczynski, G=Mariusz,

u
SN=Soczynski,
SERIALNUMBER=PNOPL-79120200739,

C=PL
Powod: poswiadczenie elektroniczne
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