5\ | Pekao TFI NG BB

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 6 3

Pekao [ygodnik

18.01.2024 r. Materiat reklamowy

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl
Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w peinych latach kalendarzowych pre-
zentowane sg na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena 36 m-cy

na 2024-01-12
Pekao Konserwatywny 0,15% 1,05% 0,30% 0,30% 9,65% 15,90% 20,27% | 31,20%
Pekao Konserwatywny Plus 0,22% 1,40% 0,36% 0,36% 11,19% | 18,24% | 22,54% | 36,33%
Pekao Spokojna Inwestycja 0,07% 0,82% 0,20% 0,20% 8,26% 14,01% 17,82% | 28,34%

Pekao Obligacji Plus 0,54% 1,32% 0,60% 0,60% 10,01% 3,80% 11,36% | 26,36%
Pekao Obligaciji - Dyna- 0,69% 1,70% 0,79% 0,79% 11,46% 6,91% 15,30% | 34,60%
miczna Alokacja FIO
Pekao Obligaciji - Dyna- 0,70% 1,62% 0,70% 0,70% 11,43% 6,26% 14,98% | 35,62%

miczna Alokacja 2
Pekao Dtuzny Aktywny** 0,76% 1,52% 0,50% 0,50% 12,27% 12,79% 22,10%
Pekao Obligacji Strategicz- 0,95% 2,45% 0,00% 0,00% 4,40% -2,24% 8,22% 15,92%

nych
Pekao Kompas* 0,33% 1,20% -0,07% -0,07% 7,78% 11,33% 30,06% | 35,14%
Pekao Akcji Dywidendo- 0,08% 2,22% -0,42% -0,42% 6,70% 8,14% 17,85%
Wych***
Pekao Akcji - Aktywna -0,17% -0,63% -2,40% -2,40% 23,32% 32,30% 77,88% | 62,02%
Selekcja
Pekao Megatrendy 2,25% 2,98% -1,43% -1,43% 29,45% 27,38%
Pekao Ekologiczny 0,30% 1,10% -3,24% -3,24% 3,89%

Zrédfo danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi
od 29.01.2019 r.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 60
miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

***W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za 12,
36 i 60 miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktore nie byty poddane badaniu ustawo-
wemu przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipu-
lacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane optaty za zarzgdzanie.
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Komentarz:

Co, naszym zdaniem, moze wydarzy¢ sie w gospodarce i na rynkach w tym rozpoczetym wiasnie pierwszym
potroczu? Co z inflacja i stopami procentowymi? Jakie szanse i ryzyka widzimy dla obligacji i akcji? Miedzy
innymi o tym piszemy w najnowszym raporcie analitycznym ,,Perspektywy rynkowe — na pierwsze péirocze
2024, Jest on juz dostepny na stronie internetowej www.pekaotfi.pl. A papierowa wersja tego naszego opra-
cowania - juz w drodze do placéwek banku Pekao SA. | dlatego to wtasnie ,,Perspektywy rynkowe” sg te-

matem tego wydania Tygodnika.

Publikowane co po6t roku ,,Perspektywy rynkowe” sg przegladem opinii zarzgdzajgcych z Departamentu Zarzgdzania
Aktywami Pekao TFI o tytutowych perspektywach - szansach i ryzykach — gospodarek na swiecie i poszczegdlnych
gtéwnych klas aktywéw (jak np. rzgdowe obligacje krétko - i dtugoterminowe, obligacje korporacyjne, akcje na ryn-
kach swiatowych i akcje polskie). Jest to wiec préba opisu naszego inwestycyjnego ,house view” — pokazania opinii
zespotu profesjonalistéw. Bardzo wyraznie jednak zastrzegamy, ze nie jest to ani rekomendacja, ani forma doradz-
twa. My zarzagdzamy funduszami i portfelami, a decyzje o ich wyborze podejmujg sami inwestorzy — klienci.

- ,Zgodnie z naszymi zatozeniami, rok 2023 okazat sie nieporownywalnie lepszy niz rok 2022. Bardzo silna dezin-
flacja i spadek rentowno$ci pozwolit na realizacje naszego taktycznego scenariusza na rynku polskich obligacji.
Przyniosto to znaczgce zyski w strategiach zaréwno dfugo -, jak i krotkoterminowych. Natomiast, mimo przejscio-
wego tgpniecia na przetomie lata i jesieni, mocniejszy od oczekiwan byt rynek akcji” — podsumowuje Jacek Babinski,
wiceprezes zarzgdu Pekao TFI we wstepie naszego najnowszego raportu (nasze opracowanie dostepne na stronie
internetowej www.pekaotfi.pl pod linkiem:
https://pekaotfi.pl/uploads/media/default/0001/16/5297f261c31e73985cc21594252309afe9ae13b8.pdf ).

Tradycyjnie — elementem naszego raportu jest m.in. inwestycyjny ,rachunek sumienia” — w tym najnowszym opra-
cowaniu rozliczenie naszych gtéwnych pomystow na niedawno zakoriczone drugie potrocze 2023 r. | tu cytat z po-
przedniego raportu, sprzed pot roku: — ,Patrzgc na drugg pofowe roku 2023, przede wszystkim podtrzymujemy
pozytywne nastawienie do obligacji skarbowych. Liczymy bowiem na dalszy wyrazny spadek inflacji i perspektywe
obnizenia stop procentowych” — tak pisaliSmy w lipcowym wydaniu naszego raportu. No i — moéwigc wprost — wyko-
rzystaliSmy wspomniang okazje z nawigzka. Ale emociji przy tym nie brakowato. Rok 2023 byt bowiem kolejnym, w
ktérym dynamika wydarzen na rynkach przerosta wszelkie scenariusze, prognozy i wyobrazenia. Dzieki trafnemu
wyborowi strategii zarobiliSmy dla naszych klientéw — inwestorow jeszcze wiecej niz szacowaliSmy choc¢by i wiasnie
owe pot roku temu. Prognozowalismy bardzo dobry rok dla polskich obligacji, co wykorzystaliSmy z duzym sukce-
sem w naszych strategiach dluznych. Mozna zazartowac, ze hossa na polskich obligacjach przerosta nawet nasze
oczekiwania. Dzieki temu stopy zwrotu z czesci portfeli obligacji w roku 2023 siegnety kilkunastu procent. Niesamo-

wite przyspieszenie, skadingd oczekiwanych przez nas procesow, w koncowych miesigcach 2023 roku zadziatato
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jak dopalacz w rynkowym silniku odrzutowym. W efekcie, w potowie grudnia, rynek zrealizowat sporg czes¢ scena-

riusza, o ktérym dyskutowalismy w kontekscie... pierwszego potrocza 2024 r.

Patrzgc na sytuacje, w jaki konczylismy rok 2023 i zaczynaliSmy 2024 warto zwrd6ci¢ uwage na co najmniej kilka

waznych tematéw:

e banki centralne USA i strefy euro przez podwyzszenie i utrzymanie wysokich stop faktycznie przyczynity sie do
mocnego stlumienia inflacji, ale ztozyto sie na to kilka istotnych proceséw (w tym np. pochodne zaostrzania

polityki pienieznej, czyli wyhamowanie kredytu, tansze surowce i stabsza aktywno$¢ w czes$ci gospodarek);

e kosztem tej operacji w strefie euro byto bardzo bolesne wyhamowanie aktywnosci gospodarczej; sytuacje kom-
plikujg tu zaskakujgce problemy budzetowe Niemiec (wynikajgce jednak bardziej z putapki requlacji niz z braku

finansowania);

e zdumiewajgco mocna byla — do trzeciego kwartatu wigcznie — gospodarka amerykanska, ktéra jednak jesienig
zaczetfa sygnalizowacé, ze szczyt aktywnos$ci juz za nami - szacunki i prognozy cztonkdéw Fed z grudnia 2023 r.
pokazaly zresztg oczekiwania na ryzyko wyraznego ostabienia tempa wzrostu gospodarczego, co zresztg
wspotgrato z ,gotebim” zwrotem w narracji Fed; pytanie: czy spadki rentownosci obligacji i oczekiwane w 2024
r. ciecia stop wybronig gospodarke USA przed jeszcze gtebszym hamowaniem (i wcale niezerowym, w naszym

odczuciu, ryzykiem nawet np. jakiej$ krotkiej, ptytkiej recesji);

e nadal rozczarowywata gospodarka chinska, obcigzona olbrzymimi problemami strukturalnymi i brakiem wyraz-

nych decyzji tamtejszych wtadz;

e zgodnie z naszymi obawami, w lecie i jesienig 2023 r. obserwowali§my korekte na rynkach akcji, ktéra jednak
zostata zrekompensowana fenomenalnym listopadem i udanym grudniem. Rynki akcji byty w przekroju catego
roku znacznie mocniejsze niz oczekiwalismy. Swietnie zarobity na tym nasze strategie akcyjne. Nie przestato
nas to jednak dziwi¢ i nie zmienito naszego generalnie ostroznego podejscia do globalnych rynkow akcji. Tym

bardziej, ze...

e ...tym bardziej, ze - bazujgc na naszym scenariuszu makroekonomicznym - jednoczesnie eksploatowalismy
z powodzeniem nasz gtéwny ,call” inwestycyjny. | tu znowu cytat z raportu sprzed p6t roku: - ,Wbrew biezgcym
modom, nie zmieniamy jednak naszych gtéwnych tez inwestycyjnych. W perspektywie drugiego poétrocza, po-
zytywnie patrzymy na obligacje skarbowe, w tym takze polskie” — deklarowaliSmy na przetomie czerwca i lipca

2023 r. | to byt strzat w dziesigtke. A nawet lepiej, bo skala hossy na obligacjach przerosta nasze oczekiwania.

| tu — znowu istotny cytat — z naszego najnowszego raportu. -,Oczywiscie cieszymy sie z sukcesow inwestycyjnych

roku 2023. Ale od razu zadajemy sobie przy tym pytanie, czy rynek nie przesadzit z tempem dyskontowania niekto-
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rych scenariuszy? Czy np. listopadowy euforyczny wzrost indeksow rynkdéw akcji i jednoczes$nie drozejgce w szalo-
nym tempie obligacje nie sq sygnatem ostrzegawczym, ze kto$ tu sie myli w ocenie perspektyw roku 2024, a moze
i lat kolejnych? Czy dominujgce na rynku zatoZenie, ze kluczowa gospodarka amerykariska wyjdzie obronng rekg
ze spodziewanego ostabienia, nie jest zbyt optymistyczne? Szanse i ryzyka dla koniunktury — tej gospodarczej i tej
rynkowej - to temat tego, nowego wydania ,Perspektyw rynkowych” — pisze Jacek Babinski. A perspektywy te pod-

sumowuije tak:

e W naszej ocenie okres relatywnie lepszego zachowania krajowych obligacji skarbowych dobiega juz konca,
a w pierwszych miesigcach roku 2024 mozliwy jest takze srednioterminowy dotek inflacji w Polsce. W perspek-
tywie poczatku 2024 r. pozytywnie patrzymy zaréwno na obligacje z krétkiego, jak i dtugiego konca polskiej
krzywej rentownosci, jednak w perspektywie catego 2024 roku wyraznie preferujemy juz krétki koniec.

e Jednoczesnie odnotowujemy bardzo wyrazny wzrost atrakcyjnosci obligacji skarbowych z rynkéw bazowych
(tzw. rynki ,core”) np. amerykanskich czy niemieckich, ktére w roku 2024 preferujemy wzgledem krajowych. Na-

dal ciekawym segmentem sg wedtug nas globalne obligacje korporacyjne o ratingu inwestycyjnym.

e Z uwagi na raczej kruche globalne makro, ostroznie patrzymy na globalne rynki akcji, a wiekszego potencjatu
upatrujemy na wybranych segmentach polskiej gietdy. Dlatego, przypominajgc o ryzykach globalnych (takze
tych geopolitycznych), przy lekko negatywnym nastawieniu do swiatowych rynkéw akcji, pozytywnie patrzymy

na rynek akcji w Warszawie.

Jak wspomnieli$my, cafy raport ,,Perspektywy rynkowe na pierwsze poéifrocze 2024” jest juz dostepny na
stronie internetowej www.pekaotfi.pl pod linkiem:
https://pekaotfi.pl/uploads/media/default/0001/16/5297f261c31e73985¢cc21594252309afe9ae13b8.pdf .

Zapraszamy do lektury i refleksji! A o inwestycjach — takze w kolejnym wydaniu Tygodnika!

tukasz Kwiecien, Pekao TFI

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej,
rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci,
operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy mogg wystepowac specyficzne ryzyka wiasciwe tylko dla tych
funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz
Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje. System zarzgdzania ryzykiem w Pekao TFI na biezgco weryfikuje,
czy ryzyka wystepujgce w zarzgdzanych funduszach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.
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Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw

Komentarze zarzgdzajgcych, nowe opracowania i materiat Rynki

Na naszej stronie internetowej opublikowane zostaty:

e miesieczne komentarze zarzadzajgcych do funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-
komentarze-zarzadzajacych

e Materiat ,Rynki” z wynikami funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/rynki

e Materiat w formie pytan i odpowiedzi ,Zmiany sposobu rozliczania podatku od dochodéw z funduszy inwe-
stycyjnych uzyskiwanych przez osoby fizyczne”: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-
rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggnigecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

latach kalendarzowych

Wynikiw pelnych | 5555 | 2025 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Pekao Konserwatywny | 9,68% | 6,66% | -1,08% | 1,71% | 1,90% | 1,86% | 2,49% | 1,06% | 1,09% | 2,34%

Pekao Konserwatywny | 11,24% | 6,27% | -0,09% | 0,95% | 2,49% | 2,46% | 2,71% | 0,94% | 1,53% | 3,26%
Plus

Pekao Spokojna 8,36% | 6,15% | -1,00% | 1,64% | 1,59% | 1,78% | 2,32% | 1,09% | 1,27% | 2,25%
Inwestycja

Pekao Obligacji Plus | 12,38% | -0,92% | -7,20% | 4,80% | 2,46% | 3,30% | 3,86% | 0,31% | 0,51% | 4,70%

Pekao Obligacji - Dyna- | 13,53% | -0,01% | -6,47% | 4,28% | 3,59% | 3,67% | 3,43% | 0,86% | 1,03% | 6,68%
miczna Alokacja FIO

Pekao Obligacji - Dyna- | 14,46% | -0,40% | -7,30% | 4,87% | 3,27% | 3,47% | 3,42% | 0,78% | 1,22% | 8,00%
miczna Alokacja 2

Pekao Dtuzny Aktywny** | 17,65% | 2,22% | -6,77% | 2,31% | 6,12%

Pekao Obligaciji 7,43% | -9,00% | -0,35% | 3,46% | 8,35% | -5,27% | 3,34% | 6,01% | -0,47% | 3,46%
Strategicznych
Pekao Kompas* 9,80% | 0,51% | 1,99% | 8,84% | 7,33% | -4,29% | 7,93% | 1,36% | -2,12% | -0,09%
Pekao Akciji 10,80% | -6,80% | 5,35% | -0,63% | 11,78% | -6,94% | 6,27% | 4,26%
Dywidendowych***
Pekao Akcji - Aktywna | 35,56% |-18,68% | 27,62% | 19,01% | 11,60% |-16,35%| 20,93% | 5,70% |-14,27% | -5,95%
Selekcja

Pekao Megatrendy 39,98% |-22,72% | 21,80% | 14,17%
Pekao Ekologiczny 15,53% |-16,00%

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi
od 29.01.2019 r.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata
2019 i 2020 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

***W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki 0sig-
gnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika,
uwzgledniajg zas pobrane optaty za zarzgdzanie.



Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

18.01.2024 r. Materiat reklamowy

Informacja prawna

Pekao Tygodnik 5 [Pekao TF

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywow, w ktore inwe-
stuje fundusz/subfundusz, gdyz te sa wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi
oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi do-
radztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emi-
tentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi
doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spelniaja definicji badan inwestycyj-
nych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogow organizacyjnych i warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac¢ jako informacji rekomendujacej
lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35)
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie
naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrédta informaciji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzsza
starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sa one w petni wyczerpujace
i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. in-
dekséw rynkowych, pochodza z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte s hipertagcza do serwiséw
internetowych nie bedacych wilasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFl S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za
zawartos¢ oraz dostepnosé tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym
materiale, wyrazaja wylacznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w jaki-
kolwiek inny sposo6b catosci lub czesci materialu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestyciji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu
i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych
optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa
oraz mogacych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegodlnosci wysokosci po-
datku od dochodow kapitatowych. Wysokos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt
informacyjny. Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda
wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu.
Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiagniecia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie
gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik
funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos$¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez poniesienia straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng podstawag
do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego
materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy
zapoznac sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajacym szczego6towy opis czyn-
nikdw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikow, a takze Dokumentem zawiera-
jacym kluczowe informacje oraz — w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego -
Informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozda-
niami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystry-
bucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz
lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat potgczen, przeksztat-
cen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obli-
gacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcéw i Energii, Pekao Kompas, Pekao Obligacji
Dolarowych Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040,
Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane s ak-
tywnie niebenchmarkowo, Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy, Pekao Stabilnego
Wzrostu, Pekao Zréwnowazony, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Ba-
zowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Diuzny Aktywny, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chin-
skiego, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Ryn-
kow Wschodzacych, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii
Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego,
Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao Megatrendy sg
zarzadzane aktywnie benchmarkowo, moga znacznie odchyla¢ sie¢ od benchmarku. Benchmark - wskaznik
stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji.
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Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do
OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowag, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czton-
kowskie UE w nastepujgcych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao
Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio
Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zréwnowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja
2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.
Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery warto-
Sciowe emitowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezace do OECD lub mie-
dzynarodowg instytucje finansowa, ktérej czionkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.
Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowaé powyzej 35% wartosci aktywéw
w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb
Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu teryto-
rialnego panstwa nalezacego do UE.

Ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finanso-
wych o charakterze udziatlowym) Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao
Dynamicznych Spétek, Pekao Zrdwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dyna-
miczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych,
Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pe-
kao Akcji Dywidendowych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao
PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich aktywoéw moze
charakteryzowaé sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywoéw subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci
aktywoéw) moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-
nego, tj. jednostki uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w
ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcow i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat
niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
inwestujgcych gléwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe,
ktore odzwierciedlajg indeksy gieldowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywow moze charak-
teryzowac sie duza zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych
Plus, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europej-
skich, Pekao Kompas, Pekao Obligaciji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej
— dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu i
Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao
Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Diuzny
Aktywny, Pekao Akcji Dywidendowych moze byé inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery warto-
sciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao
Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pe-
kao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amery-
kanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywidendowych
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze
udzialowym.
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Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Bu-
rakowska 14, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000016956, postugujaca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zakladowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota
uiszczonych wkitadoéw rowna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisiji
Nadzoru Finansowego.



