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Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w peinych latach kalendarzowych pre-
zentowane sg na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przyszio$ci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena 1 tydzien 1 m-c QTD

na 2024-01-05
Pekao Konserwatywny 0,15% 1,15% 0,15% 0,15% 9,65% 15,95% 20,21% 31,10%

Pekao Konserwatywny Plus 0,15% 1,55% 0,15% 0,15% 11,22% 18,28% 22,49% 36,30%

Pekao Spokojna Inwestycja 0,14% 0,89% 0,14% 0,14% 8,35% 14,02% 17,74% 28,25%

Pekao Obligacji Plus 0,06% 1,25% 0,06% 0,06% 10,50% 3,35% 11,03% 25,96%
Pekao Obligacji - Dynamiczna 0,10% 1,55% 0,10% 0,10% 11,96% 6,22% 14,81% 34,05%
Alokacja FIO
Pekao Obligacji - Dynamiczna 0,00% 1,49% 0,00% 0,00% 12,04% 5,68% 14,46% 35,06%
Alokacja 2
Pekao Dtuzny Aktywny** -0,25% 1,28% -0,25% -0,25% 13,23% 11,74% 21,18%
Pekao Obligacji Strategicz- -0,94% 1,60% -0,94% -0,94% 5,60% -3,45% 8,06% 15,32%
nych
Pekao Kompas* -0,39% 0,93% -0,39% -0,39% 8,20% 11,78% 30,64% 34,57%
Pekao Akcji Dywidendo- -0,50% 3,38% -0,50% -0,50% 9,34% 8,45% 18,81%
Wych***
Pekao Akcji - Aktywna Selek- -2,24% -0,34% -2,24% -2,24% 27,41% 34,88% 82,27% 57,48%
cja
Pekao Megatrendy -3,59% 3,80% -3,59% -3,59% 34,84% 27,44%
Pekao Ekologiczny -3,53% 3,58% -3,53% -3,53% 10,72%

Zrédito danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019rr.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 60 miesiecy
osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

***W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za 12, 36 i 60
miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg opfaty manipulacyjnej ani
podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas$ pobrane opfaty za zarzgdzanie.


http://www.pekaotfi.pl/
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Komentarz:

Nowy rok na rynkach zaczat sie sporg hustawka nastrojow. Ale jaki moze by¢ ten 2024? Jak moze wygladaé¢
pierwsze potrocze? Czas spojrze¢ na szanse, ryzyka i PERSPEKTYWY RYNKOWE. W tym wydaniu TYGO-

DNIKA bierzemy na warsztat rynki obligaciji.

Rok 2023 byt kapitalny dla polskich obligacji skarbowych. Hossa, rozpoczeta jeszcze w petnym strachu pazdzierniku

roku 2022, sprowadzita rentownosci polskich papieréw 10-letnich z poziomow ok. 9% do nieco ponad 5% pod koniec
roku 2023. Ale, w naszej ocenie, okres relatywnie lepszego zachowania krajowych obligacji skarbowych dobiega
juz konca, a w pierwszych miesigcach roku 2024 mozliwy jest takze srednioterminowy dotek inflacji w Polsce. W per-
spektywie poczatku 2024 pozytywnie patrzymy zaréwno na obligacje z krétkiego jak i dlugiego konca polskiej krzy-

wej, jednak w perspektywie catego roku wyraznie preferujemy juz krétki koniec.

Zresztg postuchajcie Panstwo, jak sytuacje ocenia gos¢ Tygodnika, Dariusz Kedziora, Dyrektor Zespotu Zarza-
dzania Instrumentami Dtuznymi Pekao TFI: - ,Rynek polskich obligacji skarbowych zanotowat bardzo solidne
wzrosty cen papieréw w 2023 i poziomy wydajg sie juz odzwierciedlac biezgce dane makroekonomiczne. Méwie tu
przede wszystkim o spadajgcej inflacji, ktéra w ostatnich miesigcach zaskakiwata w dot. Przed nami pewnie jeszcze
kilka niskich odczytéw, ktére mogg wspiera¢ wycene polskich obligacji statoprocentowych, jednak wiemy, ze od
kwietnia Sciezka inflacji zacznie sie znowu wznosi¢. Proces ten bedzie napedzany dodatkowo przez postepujgce
ozywienie gospodarcze oraz wzrost ptac w gospodarce. Dodatkowo sytuacje na rynku polskiego dtugu komplikujg
rekordowe potrzeby pozyczkowe ze strony Ministerstwa Finanséw. Pierwszy tydzien tego roku pokazuje, Ze te
obawy o sfinansowanie tych potrzeb mogg by¢ przesadzone. Mieli§my dwie bardzo dobre aukcje — zagraniczng
i lokalng, ale w perspektywie catego roku bedzie to niewatpliwie cigzy¢ na wycenach polskich obligacji. Z czynnikéw
ktore mogg wspierac rynek w tym roku powinien by¢ powrot inwestorow zagranicznych, ktorzy w ostatnich latach
istotnie zmniejszyli zaangazowanie w polski dtug. Oczekujemy, iz w 2024 roku ten trend sie odwroci. Kolejnym
czynnikiem, ktory bedzie sprzyjat polskim obligacjom bedzie oczekiwana przez nas postepujgca dezinflacja na $wie-

cie i perspektywy obnizek stép procentowych przez FED i EBC”.

Jednoczesnie, jak juz sygnalizowaliSmy, wzrosta w naszej ocenie relatywna atrakcyjnos¢ obligacji skarbowych
z rynkéw bazowych (core) np. amerykanskich czy niemieckich, ktére w roku 2024 preferujemy wzgledem krajowych.
O tym, Zze warto inwestowac¢ na wybranych zagranicznych rynkach obligacji przekonany jest Dariusz Kedziora: -
~Jestedmy optymistycznie nastawieni do obligacji rynkéw bazowych (USA, Niemcy). Wprawdzie czwarty kwartat
2023 roku byt czasem gwattownego spadku rentownosci, wiec niewykluczone, ze czeka nas korekta w najblizszym
czasie. Wtasciwie to obserwujemy juz jg od poczatku roku. Jednak - w perspektywie catego roku 2024 - oczekujemy
dalszych spadkow rentownosci obligacji skarbowych. Inflacja w USA oraz Niemczech ewidentnie spada w poblize
celéw bankow centralnych, co otwiera pole do obnizek stop procentowych w 2024, tym bardziej jesli mielibysmy do
czynienia z negatywnymi niespodziankami dotyczacymi aktywnosci gospodarczej. Warto pamietac, Zze scenariusz

miekkiego lgdowania ktéry obecnie wycenia rynek niekoniecznie musi sie zrealizowac”.
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W zarzgdzaniu portfelami w kolejnych miesigcach catym roku 2024 istotne znaczenie bedzie miata selekcja papie-
réw. Dariusz Kedziora ttumaczy to tak: ,Jesli chodzi o ksztaft krzywych rentowno$ci to wydaje nam sie iz 2024 rok
bedzie stat pod znakiem stromienia sie krzywych na catym $wiecie. Za krotkim koricem przemawiac¢ bedg oczeki-
wane obnizki stép procentowych. Natomiast dfugi koniec moze by¢ pod presjg znaczgcej podazy obligacji skarbo-
wych na rynku pierwotnym oraz postepujgcego w tle QT (quantitative tightening). Upatrujemy wiec warto$ci w obli-
gacjach do 5 lat na rynkach, gdzie inflacja zostata opanowana. Wazne tez bedzie odpowiednie dostosowywanie
funduszy do zmieniajgcej sige narracji rynkowej. W 2023 widzieli$my to kilka razy, kiedy rynek diametralnie zmieniat
wyceniany scenariusz makroekonomiczny. Przypomnijmy chociazby obawy o system bankowy w USA czy pdzniej-
sze granie pod skrajnie wysokie oczekiwania podwyzek stép procentowych. W tym roku, zwazywszy gdzie mamy

wyceny na poczatku roku, moze byc podobnie”.

No dobrze, a jak zatem w tej uktadance rynkowej mogg wg nhas wypas¢ obligacje korporacyjne? W ocenie Dariusza
Kedziory, tu takze wida¢ potencjat do wykorzystania: - ,Pomimo spowolnienia gospodarczego nie obserwowali$my
pogorszenia jakosci kredytowej emitentéw korporacyjnych. Ich sytuacja finansowa pozostaje w wiekszos$ci bardzo
dobra. Tymczasem marze kredytowe sg na znaczgco podwyzszonym poziomie. To tworzy dobre warunki do inwe-

stowania w segmencie obligacji korporacyjnych i powinno przektadac sie na wysokie stopy zwrotu”.

Jak zawsze podkreslamy - kompozycja portfela konkretnego inwestora musi wynika¢ z rzetelnego "rachunku su-
mienia” samego zainteresowanego. Inwestowanie to podejmowanie ryzyka i wazne by byfa to $wiadoma, przemy-
slana decyzja. Jakis scenariusz rozwoju sytuacji warto i trzeba mieé, ale zycie - zwlaszcza w ostatnich latach —
nauczyto nas brutalnie, ze nie sposéb przewidzie¢ wszystkich wydarzeh. A o tym, co moze wydarzy¢ sie w go-

spodarkach i na rynkach juz wkrétce bedziecie mogli Panstwo przeczyta¢ w naszym najnowszym, pétrocz-

nym raporcie analitycznym PERSPEKTYWY RYNKOWE. Juz niedlugo pojawi sie on w naszym serwisie in-

ternetowym, a — zaraz potem — w tradycyjnej wersji papierowej. Juz teraz zapraszamy do lektury!

Tymczasem - do nastepnego tygodnia i do kolejnego Tygodnika!

tukasz Kwiecien, Pekao TFI

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej,
rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci,
operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy moga wystepowaé specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych
funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz
Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje. System zarzgdzania ryzykiem w Pekao TFI na biezgco weryfikuje,
czy ryzyka wystepujgce w zarzadzanych funduszach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.
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Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw
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Komentarze zarzgdzajgcych, nowe opracowania i materiat RynKi

Na naszej stronie internetowej opublikowane zostaly:

e miesieczne komentarze zarzgdzajgcych do funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-
komentarze-zarzadzajacych

e Materiat ,Rynki” z wynikami funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/rynki

e Materiat w formie pytan i odpowiedzi ,Zmiany sposobu rozliczania podatku od dochodéw z funduszy inwe-
stycyjnych uzyskiwanych przez osoby fizyczne”: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-
rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne

Historyczne wyniki nie sa gwarancja osiagniecia podobnych w przysztosci i nie przewiduja przysztych zwrotéw. Zaden
fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

latach kalendarzowych

Pekao Konserwatywny 9,68% | 6,66% | -1,08% | 1,71% | 1,90% | 1,86% | 2,49% | 1,06% | 1,09% | 2,34%

Pekao Konserwatywny | 11,24% | 6,27% | -0,09% | 0,95% | 2,49% | 2,46% | 2,71% | 0,94% | 1,53% | 3,26%
Plus

Pekao Spokojna Inwesty- | 8,36% | 6,15% | -1,00% | 1,64% | 1,59% | 1,78% | 2,32% | 1,09% | 1,27% | 2,25%
cja
Pekao Obligacji Plus 12,38% | -0,92% | -7,20% | 4,80% | 2,46% | 3,30% | 3,86% | 0,31% | 0,51% | 4,70%

Pekao Obligacji - Dyna- | 13,53% | -0,01% | -6,47% | 4,28% | 3,59% | 3,67% | 3,43% | 0,86% | 1,03% | 6,68%
miczna Alokacja FIO

Pekao Obligacji - Dyna- | 14,46% | -0,40% | -7,30% | 4,87% | 3,27% | 3,47% | 3,42% | 0,78% | 1,22% | 8,00%
miczna Alokacja 2

Pekao Dtuzny Aktywny** | 17,65% | 2,22% | -6,77% | 2,31% | 6,12%
Pekao Obligacji Strategicz-| 7,43% | -9,00% | -0,35% | 3,46% | 8,35% | -5,27% | 3,34% | 6,01% | -0,47% | 3,46%

nych
Pekao Kompas* 9,80% | 0,51% | 1,99% | 8,84% | 7,33% | -4,29% | 7,93% | 1,36% | -2,12% | -0,09%
Pekao Akcji Dywidendo- | 10,80% | -6,80% | 5,35% | -0,63% | 11,78% | -6,94% | 6,27% | 4,26%
Wych***
PekaoAklcjik-Aktywna 35,56% |-18,68% | 27,62% | 19,01% | 11,60% |-16,35% | 20,93% | 5,70% |-14,27% | -5,95%
Selekcja

Pekao Megatrendy 39,98% |-22,72% | 21,80% | 14,17%
Pekao Ekologiczny 15,53% |-16,00%

Zrédfo danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019rr.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata 2019
i 2020 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

*** N/ zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki osiggnieto w
warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg zas pobrane opfaty za zarzgdzanie.
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Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywéw, w ktére inwestuje
fundusz/subfundusz, gdyz te sg wtasnoscia funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozu-
mieniu przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyj-
nego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentow finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podat-
kowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniaja definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1
pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrek-
tywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow pro-
wadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu
nie nalezy traktowac jako informacji reckomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwe-
stycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrédta informaciji, ktore
Pekao TFI S.A. analizujac z najwyzszg starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwaran-
cja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane
makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodza z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte
s hipertagcza do serwiséw internetowych nie bedacych wtasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi
odpowiedzialnosci za zawartos¢ oraz dostepnos¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte
w niniejszym materiale, wyrazaja wytgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie
w jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci materialu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest
uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipu-
lacyjnych i optat za zarzagdzanie, ktdre obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec
zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci podatku od dochodow kapitato-
wych. Wysokos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos$c¢ stawki optaty
manipulacyjnej jest uzalezniona od wysoko$ci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych pra-
wem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwa-
rancjg osiggniecia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyj-
nego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomosc¢
mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkoéw. Informacje zawarte
w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng podstawa do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$¢ za
decyzje podjete wylgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapozna¢ sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu za-
wierajagcym szczegotowy opis czynnikow ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwiezty opis praw uczestnikow,
a takze Dokumentem zawierajacym kluczowe informacje oraz — w przypadku specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego - Informacjg dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami
oplat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. polskim u podmiotéw prowadza-
cych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzagdzanych przez Pekao TFI S.A.
oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat potgczen, przeksztatcen
oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligaciji
Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu USD, Pekao Alter-
natywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcéw i Energii, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych
Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045,
Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sg aktywnie niebenchmarkowo,
Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja
2, Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zrownowazony, Pe-
kao Dynamicznych Spoétek, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych,
Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Matych i
Srednich Spotek Rynkéw Rozwinigtych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Strategii Globalnej — konser-
watywny, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji Europejskich Plus,
Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao
Akcji Dywidendowych, Pekao Megatrendy sa zarzadzane aktywnie benchmarkowo, moga znacznie odchylac¢ sie
od benchmarku. Benchmark - wskaznik stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji.

Aktywa nastepujacych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czion-
kowskie UE, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzyna-
rodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE w nastepuja-
cych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%,
Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do
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85%, Pekao Zréwnowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzado-
wych do 100%, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe
emitowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotow: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE,
jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg insty-
tucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligac;ji
— Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO moga lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow w pa-
piery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa
RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
nalezgcego do UE.

Ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o
charakterze udzialowym) Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicz-
nych Spotek, Pekao Zrownowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao
Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Amery-
kanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywidendo-
wych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060,
Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich aktywéw moze charakteryzowaé sie duzg zmienno-
$cia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci akty-
wow) moze byé lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, {tj.
jednostki uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao
FIO.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestu-
jacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwier-
ciedlajg indeksy gietdowe, w zwigzku z powyzszym warto$¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowac sie duza
zmiennoscia.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pe-
kao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kom-
pas, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao
Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,
Pekao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek
Rynkow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Akcji Dywidendowych
moze by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych
siedzibe za granica.

Znaczna czes$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji
Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii
Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji
Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywidendowych moze byé lokowana w inne kate-
gorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagra-
nicznych inwestujgcych gtownie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.
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