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Pekao 1ygodnik

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl
Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych pre-
zentowane s3g na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz
nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena 2 120 m-cy
na 2023-10-27 tydzien

Pekao Konserwatywny 0,04% 0,38% 0,40% 7,17% 11,48% 13,84% 17,59% 28,13%
Pekao Konserwatywny Plus -0,22% | -0,07% 0,00% 7,84% 12,38% 15,70% 19,00% 32,34%
Pekao Spokojna Inwestycja 0,07% 0,55% 0,48% 6,38% 9,84% 12,31% 15,80% 26,50%

Pekao Obligacii Plus 0,71% 0,28% 0,39% 8,83% 14,87% 0,38% 8,59% 21,07%
Pekao Oz:igs:gij{; El)gamiczna 0,76% 0,09% 0,18% 9,29% 15,18% 2,90% 11,73% 28,41%
Pekao Obg?gkcgc}fgnamiczna 0,88% 0,44% 0,51% 9,74% 15,95% 1,78% 11,08% 29,75%

Pekao Diuzny Aktywny** 1,15% 0,35% 0,53% 12,62% 20,21% 10,34% 16,41%
Pekao Obligacji Strategicznych 0,50% | -0,99% -1,21% 0,22% 3,82% -6,08% 0,67% 9,60%
Pekao Kompas* 0,48% 0,34% 0,48% 5,69% 10,30% 11,81% 25,49% 30,28%
Pekao Akcji Dywidendowych** | -1,02% | -4,14% -4,14% -1,75% 3,30% 0,95% 4,83%
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja | 2,03% 5,10% 4,48% 21,91% 39,10% 43,96% 73,28% 41,05%
Pekao Megatrendy -2,22% | -3,43% -4,54% 14,83% 19,39% 20,15%
Pekao Ekologiczny -0,57% | -4,88% -5,39% -3,41% 1,27%

Zrédto danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019r.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 36 i 60
miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania

***W zwigzKu z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za YTD, 12,
36 i 60 miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani
podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane optaty za zarzgdzanie


http://www.pekaotfi.pl/
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Komentarz:

Amerykanski bank centralny ponownie pokazat ,,kto tu rzadzi”. Utrzymatl stopy na wysokim poziomie, ale

juz sam tagodniejszy ton wypowiedzi mocno wptynat na rynki. O tym —w naszym Tygodniku.

Z rynkiem kapitatowym, w bardzo r6znym charakterze, nizej podpisany zwigzany jest juz niemal trzy dekady. Jedno
na rynkach pozostaje niezmienne — zwykle to Amerykanie rzgdzg. A doktadnie — amerykanski bank centralny. Wiele
lat temu i to przez kilkadziesiat lat ikoniczng postacig byt Alan Greenspan, szef Fedu od 1987 do 2006 r. Stynat ze
specyficznego formutowania opinii a analitycy doktoryzowali sie w dociekaniach, co tez 6w poeta miat na mysili...
Ale takze wypowiedzi kolejnych prezeséw Fed, cho¢ zapewne nie tak charkterystycznych jak Greenspan, byty Sle-
dzone i rozbierane na czesci pierwsze. Tak by wyprzedzi¢ konkurencje i trafniej odczytac faktyczne plany najpotez-
niejszego banku centralnego na $wiecie. Identycznie jest takze w czasach obecnego szefa Fedu — Powella. Dowo-
dem jest napiecie, z jakim oczekiwane sg jego kolejne wypowiedzi publiczne. W czasie gdy Polacy odwiedzali
cmentarze, we Wszystkich Swietych, caly $wiat uwaznie czytat nie tylko komunikat po kolejnym decyzyjnym posie-
dzeniu Komitetu Otwartego Rynku (Federal Open Market Committee), ale i stuchat co na konferencji prasowej ma

pod powiedzenia prezes Fedu. Komentarze bowiem byly tym razem wazniejsze od samej decyzji. Ale po kolei...

Komitet Otwartego Rynku Fed, zgodnie z oczekiwaniami, utrzymat stopy bez zmian (komunikat: https://www.fede-

ralreserve.gov/monetarypolicy/files/monetary20231101al.pdf) Sam komunikat byt dos¢ lakoniczny, wiecej Powell

powiedziat na konferencji. | tu warto odnotowaé dwa watki — juz wczesniej przewijajacy sie temat ,,obserwowania”
rentownosci obligacji rzgdowych (ktéry to — wysoki - poziom de facto jest jednym z czynnikéw zwigkszajgcych fak-
tyczng restrykcyjnosc¢ polityki pienieznej) oraz filozoficzno — ekonomiczng konstatacje, ze droga do trwale niskiej
inflacji jest jeszcze daleka. Uwage zwracato tez wyrazne zastrzezenie, ze Fed nie rozmawia o obnizkach (czytaj: o
faktycznym pivocie, rozumianym jako przejscie do obnizek) oraz uwaga, ze do trwatego obnizenia inflacji konieczne

moze by¢ de facto schtodzenie gospodarki.

Jak powiedzieli§my — rynek stuchat uwaznie. | reagowat od razu. Mozna byto odnie$¢ wrazenie, ze inwestorzy ode-
brali opinie Fed jako potwierdzenie nadziei, ze to juz koniec podwyzek. Bloomberg.com opisat to nawet jako ,dovish
pivot”, czyli w wolnym ttumaczeniu - ,gotebi zwrot”, przy czym zapewne tu bardziej chodzito o ,licencia poetica”

https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-11-01/powell-hints-fed-is-done-with-hikes-in-pivot-cheered-by-

markets?srnd=premium-europe.

Patrzgc przez pryzmat rynku amerykanskich obligacji rzadowych, tagodniejsza narracja Powella i ponowne zwra-
canie uwagi na rentownosci obligacji przyniosty ulge. Na dodatek, Departament Skarbu USA poinformowat o pla-
nach sprzedazy obligacji na aukcjach — i tu tez pozytywnie przyjeta byta mniejsza od oczekiwan, choc¢ przeciez i tak
ogromna, skala zwiekszania podazy tych papieréw. Obie te sprawy sprowokowaty wiekszy popyt, wzrost cen i spa-
dek rentowno$ci tych papieréw — rentownos¢ 10 lat spadta do ok. 4,71%, 2 lata do ok. 4,95% a 30 lat do ok. 4,90%

(dane: Bloomberg.com).

Impuls z rynku amerykanskiego poszedt w Swiat i do$¢ szybko zobaczyliSmy spadki rentownosci obligacji — od Azji
do Europy. W strefie euro zapewne pomogty takze nieco wczesniejsze dane pokazujgce kolejny spadek inflaciji.

Przy okazji wspomnijmy takze, ze i w Polsce, wedtug tzw. szybkiego odczytu za pazdziernik, wskaznik roczny inflacji
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https://www.federalreserve.gov/monetarypolicy/files/monetary20231101a1.pdf
https://www.federalreserve.gov/monetarypolicy/files/monetary20231101a1.pdf
https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-11-01/powell-hints-fed-is-done-with-hikes-in-pivot-cheered-by-markets?srnd=premium-europe
https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-11-01/powell-hints-fed-is-done-with-hikes-in-pivot-cheered-by-markets?srnd=premium-europe
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CPI spadt - do 6,5% (komunikat GUS: https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/ceny-handel/wskazniki-cen/szybki-

szacunek-wskaznika-cen-towarow-i-uslug-konsumpcyjnych-w-pazdzierniku-2023-roku,21,16.html W efekcie, w

Zaduszki, niemieckie rzgdowe obligacje (zwane na rynku Bundami) 10-letnie handlowane byty z rentownoscig ok.
2,70%, brytyjskie papiery rzgdowe (tzw. Gilty) 10-letnie z rentownoscig ok. 4,39% a polskie 10-letnie obligacje skar-
bowe — 5,55%.

Pozytywnie na Fed i spadki rentowno$ci obligacji zdazyt - w $wigteczng $rode wieczorem naszego czasu - zarea-
gowac amerykanski rynek akcji. P6zniej w nocy w gore poszty takze indeksy azjatyckie (poza chinskimi ,kontynen-
talnymi” gietdami). Wszystko to, nawet przy mato inspirujgcych odczytach finalnych ankietowych wskaznikow PMI
dla przemystu w Europie (strefa euro: 43,1, Niemcy: 40,8; Polska: 44,5), dalo pozytywnego lekkiego kopa w gore
indeksom rynkow akcji w Europie. Troche z tylu zostata tym razem Warszawa (ale pamietajmy, ze mielismy juz
wczesniej mocniejsze od innych zachowania). Oczywiscie, nastroje dalekie sg od szampanskich, bo sytuacja go-
spodarcza w Europie pozostawata na razie bardzo staba, a ryzyka geopolityczne wiszg nad nami wszystkimi niczym
ciemne chmury. Ale opisane wydarzenia pokazaty ponownie, jak wielkg wage rynki przywigzujg do amerykanskiego

banku centralnego. Niezaleznie, czy szefem byt ikoniczny Greenspan, czy Bernanke, Yellen, czy Powell...

A co dalej? O tym —w kolejnych wydaniach naszego TYGODNIKA! Zapraszamy do lektury i stuchania!

tukasz Kwiecien, Pekao TFI

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej,
rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci,
operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy mogg wystepowac specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych
funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie¢ w prospekcie informacyjnym oraz
Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje. System zarzgdzania ryzykiem w Pekao TFI na biezgco weryfikuje,

czy ryzyka wystepujgce w zarzadzanych funduszach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.


https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/ceny-handel/wskazniki-cen/szybki-szacunek-wskaznika-cen-towarow-i-uslug-konsumpcyjnych-w-pazdzierniku-2023-roku,21,16.html
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/ceny-handel/wskazniki-cen/szybki-szacunek-wskaznika-cen-towarow-i-uslug-konsumpcyjnych-w-pazdzierniku-2023-roku,21,16.html
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Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw

Komentarze zarzgdzajgcych, nowe opracowania i materiat Rynki

Na naszej stronie internetowej opublikowane zostaty:

¢ miesieczne komentarze zarzadzajgcych do funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-
komentarze-zarzadzajacych

e Materiat ,Rynki” z wynikami funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/rynki

e Materiat w formie pytan i odpowiedzi ,Zmiany sposobu rozliczania podatku od dochodéw z funduszy inwe-
stycyjnych uzyskiwanych przez osoby fizyczne”: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-spo-
sobu-rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-

fizyczne

Historyczne wyniki nie sa gwarancja osiagniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przyszitych zwrotéw. Zaden
fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

latach kalendarzowych

Wyniki w petnych 2022 ‘ 2021 ‘ 2020 ‘ 2019 ‘ 2018 2017 2016 2015 2014 2013

Pekao Konserwatywny 6,66% | -1,08% | 1,71% 1,90% 1,86% 2,49% 1,06% 1,09% 2,34% 2,77%

Pekao Konserwatywny Plus 6,27% | -0,09% | 0,95% 2,49% 2,46% 2,71% 0,94% 1,53% 3,26%

Pekao Spokojna Inwestycja | 6,15% | -1,00% | 1,64% 1,59% 1,78% 2,32% 1,09% 1,27% 2,25% 2,85%

Pekao Obligacji Plus -0,92% | -7,20% | 4,80% 2,46% 3,30% 3,86% 0,31% 0,51% 4,70% 0,04%
Pekao Obligacji - Dynamiczna | -0,01% | -6,47% | 4,28% 3,59% 3,67% 3,43% 0,86% 1,03% 6,68% 1,40%
Alokacja FIO
Pekao Obligacji - Dynamiczna | -0,40% | -7,30% | 4,87% 3,27% 3,47% 3,42% 0,78% 1,22% 8,00% 2,12%
Alokacja 2

Pekao Dtuzny Aktywny** 2,22% | -6,77% | 2,31% 6,12%

Pekao Obligacji Strategicznych| -9,00% | -0,35% | 3,46% 8,35% -5,27% 3,34% 6,01% -0,47% 3,46% 4,04%

Pekao Kompas* 0,51% | 1,99% | 8,84% 7,33% -4,29% 7,93% 1,36% -2,12% -0,09% 4,04%

Pekao Akcji Dywidendowych**| -6,80% | 5,35% | -0,63% | 11,78% | -6,94% 6,27% 4,26%

Pekao Akcji - Aktywna Selekcja| -18,68% | 27,62% | 19,01% | 11,60% |-16,35% | 20,93% 5,70% -14,27% | -5,95% | 12,69%

Pekao Megatrendy -22,72% | 21,80% | 14,17%

Pekao Ekologiczny -16,00%

zrédto danych: obliczenia wlasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019rr.


https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-komentarze-zarzadzajacych
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-komentarze-zarzadzajacych
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/rynki
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne
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** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata 2019
i 2020 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.
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*** W/ zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki osiggnieto w
warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg za$ pobrane optaty za zarzgdzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywoéw, w ktére inwestuje fun-
dusz/subfundusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rédwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzie-
lania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale
nie spetniaja definicji badan inwestycyjnych, o ktéorych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzagdzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajagcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne
oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materialu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendujacej
lub sugerujacej strategie inwestycyjng i reckomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadze-
nia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W
materiale wykorzystano zrodta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujac z najwyzszg starannoscia, uwaza za rzetelne
i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w pelni odzwierciedlajg stan faktyczny.
Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Bloomberg.
Jezeli w materiale zawarte sg hipertagcza do serwiséw internetowych nie bedacych wiasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI
S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawartos¢ oraz dostepnos¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny
zawarte w niniejszym materiale, wyrazaja wylacznie opini¢ ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnia-
nie w jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uza-
lezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysoko$ci pobranych optat manipulacyjnych i
optat za zarzadzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestyciji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obowigz-
kéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci podatku od dochoddéw kapitatowych. Wysoko$¢ i za-
sady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysoko$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uza-
lezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z
prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancja osiaggnigcia podobnych w przysztosci.
Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyj-
nego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez poniesienia
straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie moga by¢ jedyng podstawa do
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete wytacznie na podstawie niniejszego materiatu po-
noszg jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznac sie z prospek-
tem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajgcym szczegétowy opis czynnikow ryzyka zwigzanego z inwesto-
waniem i zwiezly opis praw uczestnikow, a takze Dokumentem zawierajagcym kluczowe informacje oraz — w przypadku
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyj-
nego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. polskim u
podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Peina lista funduszy/subfunduszy zarzagdzanych przez
Pekao TFIl S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat potgczen,
przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna Inwestycja, Pe-
kao Obligacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu USD, Pekao
Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcoéw i Energii, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus,
Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK
2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sg aktywnie niebenchmarkowo, Fundusz Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus,
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zréwnowazony, Pekao Dynamicznych Spélek, Pe-
kao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Diuzny Aktywny, Pekao Do-
chodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Strategii Globalnej —konserwatywny, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Stra-
tegii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao
Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Akcji Dywidendowych s zarzagdzane aktywnie benchmarkowo,
moga znacznie odchyla¢ sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji.
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Aktywa nastepujacych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE,
jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje
finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w nastepujgcych proporcjach: Pekao
Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do
85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zrownowazony do 100%,
Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzagdowych do 100%, Pekao Bazowy 15 Obligac;ji
Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotow: jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezagce do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dy-
namiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrgbnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywdw w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do
UE.

Ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udzialowym) Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spoé-
tek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i
Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréw-
nowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao PPK 2035, Pekao
PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekolo-
giczny wartos¢ netto ich aktywow moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywow)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki uczest-
nictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie
w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, np. w kontrakty terminowe, ktore odzwierciedlajg indeksy giet-
dowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywow moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao
Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej
— konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pe-
kao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akgcji
Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dluzny Aktywny, Pekao Akcji Dywidendowych moze by¢ inwestowana w inne kategorie
lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Ryn-
kéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej
— dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich,
Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywidendowych moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie
w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym.
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