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Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w peinych latach kalendarzowych pre-
zentowane sg na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena 1tydzien 1 m-c QTD 36 m-cy 60 m-cy 120 m-cy
na 2023-12-08
Pekao Konserwatywny 0,25% 1,03% 1,95% 8,82% 11,57% 15,05% 19,46% 30,08%
Pekao Konserwatywny Plus 0,29% 1,42% 2,02% 10,02% 13,23% 17,13% 21,52% 34,89%
Pekao Spokojna Inwestycja 0,20% 0,82% 1,73% 7,70% 9,63% 13,35% 17,15% 27,63%
Pekao Obligacji Plus 0,72% 1,42% 2,77% 11,41% 11,73% 2,88% 10,81% 25,04%
Pekao Obligacji - Dyna- 0,76% 1,62% 2,94% 12,30% 12,68% 5,59% 14,41% 32,70%
miczna Alokacja FIO
Pekao Obligacji - Dyna- 0,85% 1,80% 3,66% 13,18% 13,18% 4,96% 14,18% 34,44%
miczna Alokacja 2
Pekao Dluzny Aktywny** 0,94% 1,55% 3,79% 16,27% 16,04% 11,44% 19,94%
Pekao Obligacji Strategicz- 0,27% 2,63% 3,31% 4.81% 4,05% -4,43% 6,41% 14,26%
nych
Pekao Kompas* 0,20% 1,83% 3,08% 8,43% 9,77% 12,48% 28,30% 33,42%
Pekao Akcji Dywidendo- 0,69% 5,06% 4,68% 7,29% 7,10% 5,64% 15,16%
Wych***
Pekao Akcji - Aktywna 0,80% 7,46% | 14,23% | 33,28% 37,02% 42,69% 81,05% 55,99%
Selekcja
Pekao Megatrendy 0,40% 7,33% 9,73% 32,00% 27,15% 25,27%
Pekao Ekologiczny 0,91% 7,47% 7,12% 9,36% 4,75%

Zrédito danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019r.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 36 i 60
miesigecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za YTD, 12,
36 i 60 miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani
podatkdow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane optaty za zarzgdzanie.


http://www.pekaotfi.pl/
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Komentarz:

Imponujaca skala rocznych wzrostow wartosci jednostek uczestnictwa czesci funduszy dtuznych i akcyj-
nych. | co dalej? Jak sytuacje ocenia zarzadzajacy akcjami zagranicznymi w Pekao TFI? M.in. o tych spra-

wach —w tym wydaniu Tygodnika.

O przyspieszonym Mikotaju na rynkach akcji dyskutowali§my w poprzednim Tygodniku. Tymczasem pierwszy ty-
dzieh grudnia, gdy 6w Jegomos¢ faktycznie pojawit sie w tradycyjnej roli (przynajmniej u niektérych), byt takze udany
dla inwestoréw — zaréwno na rynkach obligacji, jak i akcji. Zyskata na tym znowu spora czes¢ funduszy. Zresztg
rzuécie Panstwo okiem na naszg tabele — miedzy 1 a 8 grudnia tego roku wartos¢ jednostki uczestnictwa pokaza-
nych tam przyktadowych funduszy wzrosta od paru dziesigtych procenta do niemal jednego procenta. W okresie
rocznym tj. miedzy 8 grudnia 2022 a 8 grudnia 2023 wartos$¢ jednostek uczestnictwa przyktadowych funduszy dtuz-

nych wzrosta nawet o kilkanascie procent. To efekt niesamowitej hossy ha rynku polskich obligacji, zapoczgtkowa-

nej smutng pdzng jesienig 2022 r. czyli w czasie, gdy wiele osbb tracito wiare w sens inwestowania przerazonych
galopadg inflacji i og6lng wysokg niepewnosciag, wynikajgcg przede wszystkim z wojny na Ukrainie i jej konsekwen-
cji. Kto jednak byt konsekwentny w strategii, mégt zarobi¢ — wiasnie na niedocenianych woéwczas funduszach pol-
skich obligacji — nawet wspomniane kilkanascie procent w ciggu roku. Oczywiscie, musimy pamietaé, ze okres
wczesniejszy, gdy ceny obligacji spadaty, a rentownosci rosty byt bardzo trudny dla funduszy inwestujgcych zwiasz-
cza w diugoterminowe obligacje — wartos¢ jednostek uczestnictwa w wielu przypadkach spadata w roku 2022 i 2021.
W ciggu ostatniego roku, zmniejszyta sie skala koszmarnej opres;ji inflacyjnej, ale kosztem zycia przy podwyzszo-
nych stopach procentowych i bolesnego ostabienia aktywnosci gospodarczej. Hossa na rynku obligacji wyprzedzata
w czasie wyrazny spadek inflacji. Z inwestycyjnego punktu widzenia, teraz istotne jest obnizenie wskaznika inflacji
i obnizenie rentownosci obligacji. Co to oznacza? Z jednej strony — te nizsze poziomy rentownosci oznaczajg nomi-

nalnie nizszy potencjat zysku z inwestycji w te papiery. Ale — z drugiej — znaczgco nizsza inflacia — to przeciez

perspektywa, ze owe nominalnie nizsze zyski moga okazac sie atrakcyjne, wtasnie z uwagi na stabilizacje inflacji.

Oczywiscie, tradycyjnie, przypominamy, ze fundusze nie obiecujg ani nie gwarantujg zadnych konkretnych wynikéw

inwestycyjnych, a historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci.

Jak juz wspomnieliSmy, pierwszy tydzien grudnia, po znakomitym listopadzie, dotozyt znéw do obserwowanych
w tym roku bardzo wysokich wzrostéw wartosci jednostek uczestnictwa funduszy akcji. W prezentowanej w naszym
Tygodniku tabeli w kategorii ,12 miesiecy” (liczonych jako czas od 8 grudnia 2022 do 8 grudnia 2023), przy takich
funduszach akcji jak Pekao Akcji - Aktywna Selekcja czy Pekao Megatrendy widzicie Panstwo imponujgce wartosci
(odpowiednio ok. 37% i 27%). W miesigc od 8 listopada do 8 grudnia wyceny wartosci jednostki uczestnictwa obu
tych przyktadowych funduszy zwyzkowaty o ponad 7%. Zmiany wartosci jednostek uczestnictwa w innych okresach
i latach znajdziecie Panstwo w naszych tabelach. Swietny listopad i udany poczatek grudnia zapewne na nowo
rozbudzity zainteresowanie inwestowaniem. Wbrew pozorom, sytuacja na rynkach w konczgcym sie roku byta i po-

zostaje bardzo zréznicowana. Na ten paradoks zwraca uwage nasz rozmowca — Piotr Stopitski, Dyrektor Zespotu

Zarzagdzania Akcjami Rynkéw Zagranicznych.
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-,Miniony rok obfitowat w sytuacje oraz zdarzenia, ktérych nawet sztuczna inteligencja nie wymyslitaby. OczywisScie
jesli popatrzymy na rok 2023 z perspektywy rynkdw akcji, to wtasnie wspomniana sztuczna inteligencja byta tg
tematykg, ktéra zdecydowanie wyrdznita sie na plus w postaci wptywu na przyszty wzrost gospodarczy i wzrosty
czesci firm na gietdzie. A caly rok to na pewno scenariusz na dobry film: upadki bankéw, napiecia geopolityczne,
spore wahania cen surowcéw (w tym ropy naftowej oraz ztota), spowolnienie gospodarcze w Chinach, niejasne
przestanki co do kolejnych krokéw polityki monetarnej... Tymczasem, pomimo tych zawirowan, firmy pokazywaty
dobre wyniki finansowe. Stad dziwi, i rownoczesnie... nie dziwi bardzo zréznicowana stopa zwrotu w zaleznosci od
sektora. W efekcie, przystowiowa ,przecietna” spotka w szerokim indeksie S&P 500 prawie nie urosta w tym roku,
a za wzrostami stojg gtéwnie duze firmy technologiczne dzisiaj okre$lane jako ,magiczna siddemka”... , — zauwaza

Piotr Stopinski.

Jak juz sygnalizowaliSmy w poprzednim Tygodniku, pozytywnie oceniamy szanse wybranych segmentéw — zwlasz-
cza duzych spotek na rynku polskim. Tymczasem prawdopodobieAstwo ostabienia koniunktury gospodarczej
w USA, raczej rozczarowujgce nadal wiesci z Chin oraz anemiczne tempo spodziewanego ozywienia w strefie euro
sprawiajg, ze dos¢ oczywiste sg pytania o szanse globalnych, zagranicznych rynkéw akcji w kolejnych kwartatach.

Postuchajmy ponownie rozmoéwcy tego wydania Tygodnika:

-,Patrzgc w przéd nie mozna oprzeé sie wrazeniu, ze firmy nie majg jasnego obrazu sytuacji, w jakiej bedg opero-
waly w najblizszych miesigcach. Naszg strategig jest przeczekanie prawdopodobnego spowolnienia na rynkach
Swiatowych w akcjach dywidendowych. Natomiast na korektach chcemy zwiekszac ekspozycje na biznesy w seku-
larnych trendach wzrostowych (megatrendy). Takie podejscie zbuduje bardziej defensywny portfel akcji od szero-

kiego rynku z potencjatem na partycypacje w fazie odbicia” — ttumaczy Piotr Stopinski.

Juz niedtugo bedziecie mogli Panstwo poznaé szerzej nasze oceny perspektyw — szans i ryzyk — dla gtéwnych klas

aktywow i rynkdw w nadchodzgcym pierwszym potroczu 2024. W przygotowaniu bowiem jest juz najnowsze wyda-

nie naszego tradycyjnego poétrocznego raportu ,Perspektywy”. Zblizajgcy sie koniec roku sprawia, ze juz teraz ptyng

oczywiscie pytania o pomysty inwestycyjne na kolejny rok. | o to, jak powinien wyglada¢ mityczny ,idealny” portfel

inwestycyjny. Dlatego przypominamy, Ze nie ma czegos takiego jak uniwersalny portfel dobry dla kazdego. Bo kazdy

inaczej podchodzi do ryzyka i musi zdecydowaé, czego naprawde chce oraz jakie wahania i ryzyko straty moze

zaakceptowac. Oferta funduszy jest tak szeroka, ze zapewne wiekszos¢ zainteresowanych znajdzie produkty i port-
fele odpowiednie dla ich indywidualnych potrzeb. | tak np. dla bardziej zachowawczych inwestoréw zainteresowa-
nych lokowaniem w polskim ztotym, mozliwym wyborem bedg pewnie fundusze dtuzne krétkoterminowe. Dla tych,
ktérzy szukajg np. sposobu zagospodarowania dolaréw i akceptujg ryzyko inwestowania w fundusze i w tej wiasnie
walucie, jednym z rozwigzanh sg fundusze inwestujgce bezposrednio w amerykanskie obligacje rzgdowe. My w dru-
giej potowie stycznia bedziemy mieli wtasnie takie nowe wcielenie jednego z naszych juz istniejgcych funduszy. Dla
zainteresowanych szansami polskiego rynku akcji, wyborem moga by¢ fundusze skoncentrowane wtasnie na loko-
waniu w polskie akcje. Z kolei np. dla szukajgcych wspomnianego wczesniej ,przeczekania” w defensywnych stra-
tegiach dywidendowych na rynkach zagranicznych jedng z opcji sg wtasnie dziatajgce na rynkach globalnych fun-
dusze akcji dywidendowych. Jesli z nadziejami patrzymy na szanse polskiego rynku akcji, ale chcemy jednak ogra-
nicza¢ ryzyko z tym zwigzane, to warto wspomnie¢ o klasycznych rozwigzaniach mieszanych - funduszach stabil-

nego wzrostu czy zrownowazonych - tych, ktére tgczg inwestowanie w polskie spétki z rGwnoczesnym lokowaniem
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czesci srodkéw w obligacje. Ale podkreslamy - kompozycja portfela konkretnego inwestora musi wynikac¢ z rzetel-

nego ,rachunku sumienia” samego zainteresowanego oraz jego indywidualnej sytuacji. Inwestowanie to podejmo-

wanie ryzyka i wazne by byta to Swiadoma, przemys$lana decyzja. Jaki$ scenariusz rozwoju sytuacji warto i trzeba

mie¢, ale zycie - zwtaszcza w ostatnich latach — nauczyto nas brutalnie, ze nie sposéb przewidzie¢ wszystkich

wydarzen. Pamietajmy o tym takze planujgc nasze inwestycje.

Do nastepnego tygodnia i Tygodnika!

tukasz Kwiecien, Pekao TFI

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej,
rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci,
operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy moga wystepowaé specyficzne ryzyka wiasciwe tylko dla tych
funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie¢ w prospekcie informacyjnym oraz
Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje. System zarzgdzania ryzykiem w Pekao TFI na biezgco weryfikuje,
czy ryzyka wystepujgce w zarzadzanych funduszach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw

Komentarze zarzgdzajgcych, nowe opracowania i materiat RynKki

Na naszej stronie internetowej opublikowane zostaly:

e miesieczne komentarze zarzgdzajgcych do funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-
komentarze-zarzadzajacych

e Materiat ,Rynki” z wynikami funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/rynki

o Materiat w formie pytan i odpowiedzi ,Zmiany sposobu rozliczania podatku od dochodéw z funduszy inwe-
stycyjnych uzyskiwanych przez osoby fizyczne”: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-
rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne
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Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Wyniki w petnych
latach kalendarzowych

2022 2021 | 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013

Pekao Konserwatywny 6,66% [-1,08% | 1,71% | 1,90% 1,86% 2,49% 1,06% |1,09% | 2,34% |2,77%

Pekao Konserwatywny 6,27% |[-0,09% | 0,95% | 2,49% 2,46% 2,71% 0,94% | 1,53% | 3,26%
Plus

Pekao Spokojna Inwesty-| 6,15% |-1,00% | 1,64% | 1,59% 1,78% 2,32% 1,09% | 1,27% | 2,25% |2,85%
cja
Pekao Obligacji Plus -0,92% |-7,20% | 4,80% | 2,46% 3,30% 3,86% 0,31% | 0,51% | 4,70% |0,04%

Pekao Obligacji - Dyna- | -0,01% |-6,47% | 4,28% | 3,59% | 3,67% | 3,43% 0,86% | 1,03% | 6,68% |1,40%
miczna Alokacja FIO

Pekao Obligacji - Dyna- | -0,40% |-7,30% | 4,87% | 3,27% 3,47% 3,42% 0,78% | 1,22% | 8,00% |2,12%
miczna Alokacja 2

Pekao Dtuzny Aktywny** | 2,22% |-6,77% | 2,31% | 6,12%
Pekao Obligacji Strate- -9,00% |-0,35% | 3,46% | 8,35% -5,27% 3,34% 6,01% (-0,47% | 3,46% |4,04%

gicznych
Pekao Kompas* 0,51% | 1,99% | 8,84% | 7,33% | -4,29% | 7,93% 1,36% |-2,12% | -0,09% |4,04%
Pekao Akcji Dywidendo- | -6,80% | 5,35% |-0,63% | 11,78% | -6,94% | 6,27% 4,26%
Wych***
Pekaoék;:jik-Aktywna -18,68% |27,62%(19,01%| 11,60% | -16,35% | 20,93% | 5,70% (-14,27%| -5,95% |12,69%
elekcja

Pekao Megatrendy -22,72% (21,80% [14,17%

Pekao Ekologiczny -16,00%

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019 .

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata 2019
i 2020 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

*** W/ zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki osiggnieto w
warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg zas pobrane optaty za zarzgdzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywow, w ktére inwe-
stuje fundusz/subfundusz, gdyz te sa wiasnoscia funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi
oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi do-
radztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emi-
tentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi
doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyj-
nych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendujacej
lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendaciji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35)
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie
naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrodta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzsza
starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w pelni wyczerpujace
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i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. in-
deksow rynkowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwisow
internetowych nie bedacych witasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za
zawartos¢ oraz dostepnosé tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym
materiale, wyrazajg wylgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w jaki-
kolwiek inny sposéb catosci lub czesci materialu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestyc;ji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu
i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych
optat manipulacyjnych i opfat za zarzadzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa
oraz mogacych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci po-
datku od dochoddéw kapitatowych. Wysokosc¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt
informacyjny. Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda
wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu.
Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie
gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik
funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos$¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez poniesienia straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng podstawg
do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego
materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy
zapoznac sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajgcym szczegétowy opis czyn-
nikdéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikéw, a takze Dokumentem zawiera-
jacym kluczowe informacje oraz — w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego -
Informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozda-
niami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sg w jez. polskim u podmiotow prowadzacych dystry-
bucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzagdzanych przez Pekao TFI S.A. oraz
lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat potaczen, przeksztat-
cen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie¢ na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna In-
westycja, Pekao Obligacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pe-
kao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcéw i Energii, Pekao Kom-
pas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK
2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK
2065 zarzgdzane sg aktywnie niebenchmarkowo, Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz
subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywiden-
dowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zré6wnowazony, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Akcji — Ak-
tywna Selekcja, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Dochodu
i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinie-
tych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii Glo-
balnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zréwnowazony
Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Akcji Dywidendo-
wych sg zarzadzane aktywnie benchmarkowo, moga znacznie odchyla¢ sie od benchmarku. Benchmark -
wskaznik stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji.

Aktywa nastepujacych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Pahstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo czionkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do
OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej czionkiem jest Polska lub co najmniej jedno parnstwo czton-
kowskie UE w nastepujacych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao
Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio
Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zréwnowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja
2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.
Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery warto-
Sciowe emitowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub mie-
dzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.
Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.
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Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow
w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb
Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czitonkowskie UE, jednostke samorzgdu terytorial-
nego panstwa nalezgcego do UE.

Ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finanso-
wych o charakterze udzialowym) Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao
Dynamicznych Spétek, Pekao Zréownowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dyna-
miczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych,
Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pe-
kao Akcji Dywidendowych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao
PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich aktywéw moze
charakteryzowac¢ sie duza zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci
aktywow) moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-
nego, tj. jednostki uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ra-
mach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywoéw subfunduszu Pekao Surowcoéw i Energii moze byé lokowana w inne kategorie lokat
niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
inwestujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe,
ktére odzwierciedlajg indeksy gietdowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywéw moze charak-
teryzowac sie duza zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych
Plus, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europej-
skich, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej
— dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu
i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao
Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Diuzny
Aktywny, Pekao Akcji Dywidendowych moze byé inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery warto-
sciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao
Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pe-
kao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrbwnowazony Rynku Amery-
kanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywidendowych
moze byé lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj.
w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charak-
terze udziatlowym.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Bu-
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Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, faczna kwota
uiszczonych wktadéw réwna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nad-
zoru Finansowego.



