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Pekao 1ygodnik

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych pre-
zentowane s3g na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz
nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena 1 tydzien - 60 m-cy 120 m-cy
na 2023-06-16
Pekao Konserwatywny 0,07% 0,49% 2,18% 5,13% 10,27% 13,55% 16,00% 26,94%
Pekao Konserwatywny Plus -0,08% 0,31% 2,42% 5,98% 10,82% 16,43% 17,90%
Pekao Spokojna Inwestycja 0,07% 0,42% 1,79% 4,47% 9,36% 11,50% 14,27% 25,22%
Pekao Dtuzny Aktywny** -0,45% 0,27% 1,76% 8,58% 20,33% 8,79% 8,90%
Pekao Ob"gaciri] Strategicz- 0,22% 0,16% 0,33% 2,68% 4,38% -1,61% 2,11% 13,75%
nyc
Pekao Kompas* -0,07% 0,14% 1,33% 4,61% 10,00% 14,60% 19,21% 32,60%
Pekao Akcji Dywidendowych 1,92% 3,17% 4,37% 8,03% 11,01% 13,37% 11,01%
Pekao Megatrendy 1,88% 9,25% 7,73% 26,97% 29,33% 45,67%
Pekao Ekologiczny 2,80% 6,85% 3,00% 13,33% 19,51%

Zrédio danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019r.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 36 i 60
miesigcy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani
podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane optaty za zarzgdzanie


http://www.pekaotfi.pl/
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Komentarz:

e ,,Chciwosé ekstremalna” — do tego pola dotarta w potowie czerwca 2023 roku wskazéwka zegara strachu i
chciwosci na amerykanskim rynku akcji prezentowanego przez serwis CNN. Hulaj dusza, piekta nie ma — zda-
wali sie krzycze¢ inwestorzy gietdowi, zwlaszcza w USA. | zaprzeczali znanemu od ponad pét wieku powie-
dzonku ,,nie walcz z Fedem”. Wbrew tej przestrodze stawnego inwestora Martina Zweiga, indeksy rynkow
akcji szybowaty w gore, pomimo zapowiedzi kolejnych podwyzek stép procentowych. O niesamowitych, cza-
sem zadziwiajacych, wydarzeniach z potowy czerwca 2023 r. — w tym wydaniu Tygodnika Pekao. Zapraszam,
tukasz Kwiecien, Pekao TFI.

e - ,Nie walcz z rynkiem” — to inne znane powiedzonko rynkowe goérowato tygodniu od 12 do 16 czerwca na
rynkach akcji. Indeksy w USA, ale w i Polsce, zwyzkowaty chyzo, zwiekszajgc skale szarpanych, ale - summa
summarum - znaczgcych wzrostow obserwowanych od potowy pazdziernika 2022 r. | wszystko bytoby ok, gdyby
nie dos¢ szczegolne okolicznosci tego rajdu. W $rode 14 czerwca stopy bez zmian pozostawit Fed - amerykan-
ski bank centralny. Ale zasugerowat powrét do serii podwyzek. Tak - na zdrowy rozsgdek — ktos mogtby ocze-

kiwac, ze to powinna schtodzié rozgrzane rynki akcji...

e Komunikat Fed w $rode 14 czerwca wywotat tylko chwilowy poptoch na rynku akcji w USA. Indeksy wrocity
potem do zwawych wzrostow. Wygladato to troche tak, jakby inwestorzy uznali, Ze nie obchodzg ich za bardzo
zapowiedzi banku centralnego. Albo moze nie wierzg, ze zostang zrealizowane ? Tak czy siak, cytowane wcze-
$niej powiedzonko Zweiga wystawione zostato na prébe. Dodajmy jednak, ze ten sam rynkowy ekscentryk
przyznawat pono¢, ze rynek jest madrzejszy od niego. A ja przypomniatbym innego guru — Warrena Buffeta
- i jego stawetne motto o byciu lekliwym, gdy inni sg chciwi...

e Dzien po emocjach z Fedem, Europejski Bank Centralny podnidst stopy. Ponownie. | zapowiedziat, ze to
jeszcze nie koniec. Spektakularna operacja zaostrzania polityki pienieznej trwa od ubiegtego roku. Drozaty
kredyty, spadat popyt, hamowaly gospodarki. Ostabta takze inflacja. Ale nadal jest wysoka. Za wysoka —
jak podkreslali bankierzy centralni. Co oznacza perspektywe utrzymania wyzszych stép i ich prawdopodobnych
podwyzek. By inflacje dusi¢ i zdusi¢. Co, niestety, oznacza zwykle przyduszanie samej gospodarki. ,Dla zdro-
wotnosci”, ale jednak. Sam EBC w komunikacie potwierdzat, ze — cytuje - ,wczesniejsze podwyZki stop procen-
towych (...) mocno przektadajg sie na warunki finansowania i stopniowo oddziatujag na wszystkie sektory
gospodarki. Koszty kredytéw gwaftownie wzrosfy i dynamika akcji kredytowej spowalnia”. Bank poinfor-
mowat takze, ze - dla strefy euro - ,eksperci nieco obnizyli projekcje wzrostu gospodarczego na biezacy
i przyszly rok. Obecnie przewidujg, Ze gospodarka odnotuje wzrost 0 0,9% w 2023, 1,5% w 2024 oraz 1,6%
w 2025
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e USA i Europa walczg z inflacjg. Tymczasem decyzje, ale zupetnie odwrotne, podejmowaty w omawianym tygo-
dniu takze dwa najwazniejsze banki Azji. Bank Japonii pozostawit gtbwng stope na ekstremalnie niskim, ujem-
nym, poziomie: -0,1%. Natomiast ostroznie zadziatali Chinczycy, tngc stopy o raptem 10 ,bipsow” czyli 0,1
punktu procentowego. Japonia cieszy sie z ozywienia gospodarki, co fetowat od dtuzszego czasu tamtejszy
rynek akcji. Natomiast chifskie ciecie to na razie symboliczne wsparcie dla rozczarowujgcego tempa odbicia
koniunktury po dramatycznym covidowym lockdownie.

e | jeszcze o inflacji. Tym razem naszej. Dobry news jest taki, ze inflacja bazowa spadia w maju — wynika z
danych opublikowanych w pigtek 16 czerwca przez NBP. Ta najcze$ciej przywotywana miara inflacji bazowe;j -
po wytgczeniu cen zywnosci i energii — spadta do 11,5 procent r/r, wobec 12,2 procent r/r miesigc wczesniej.
Przypomnijmy, ze, jak ttumaczy sam NBP, wskaznik inflacji bazowej ,pokazuje (...) tendencje cen tych dobr i
ustug, na ktére polityka pieniezna prowadzona przez bank centralny ma relatywnie duzy wptyw. Ceny energii
(w tym paliw) sg bowiem ustalane nie na rynku krajowym, lecz na rynkach $wiatowych, czasem réwniez pod
wplywem spekulacji. Ceny zywnosci w duzej mierze zalezg m.in. od pogody i biezgcej sytuacji na krajowym i
Swiatowym rynku rolnym”. A zty news ? No c6z, to wcigz bardzo wysoko... Dla poréwnania, wedle projekcji
EBC, inflacja bazowa w strefie euro w br. ma wynies¢ 5,1%, a i ona jest oczywiscie uznawana takze za zbyt

wysoka.

e W Polsce bardzo gtosSnym wydarzeniem byto orzeczenie TSUE w sprawie kredytow frankowych. Orzeczenie
niekorzystne dla polskich bankéw. Ale — jak komentowata KNF - negatywne takze dla ,,elementarnych zasad
sprawiedliwosci spofecznej, przyznajgc preferencyjne warunki traktowania waskiej grupie kredytobiorcéw w

2993

postaci  ,darmowego kredytu Zrodto: https://www.knf.gov.pl/komunikacja/komunikaty?artic-

leld=82692&p_id=18

e Na sam koniec tygodnia, amerykanski gigant technologiczny Intel poinformowat, Ze wybuduje fabryke pétprze-
wodnikéw pod Wroctawiem. Ma kosztowac do 4,6 mld USD. Da prace 2 tysigcom ludzi. | to jest taki typ newsa,

ktéry chcielibysmy odnotowywac jak najczesciej.

Zatem, niech moc nowoczesnych technologii bedzie z Nami ! Do ustyszenia w kolejnym tygodniu !

Inwestowanie wigze si¢ z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej, rynku
akgiji, cen instrumentow kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci, operacyjne. Dla
konkretnych funduszy/subfunduszy mogg wystepowac specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych funduszy/subfunduszy.
Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz Dokumencie zawierajgcym klu-
czowe informacje. System zarzadzania ryzykiem w Pekao TFI na biezgco weryfikuje, czy ryzyka wystepujgce w zarzadza-
nych funduszach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.
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Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw
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Komentarze zarzgdzajgcych oraz karty funduszy

Na naszej stronie internetowej opublikowane zostaly komentarze zarzgdzajacych: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/mie-
sieczne-komentarze-zarzadzajacych oraz nowe karty funduszy: https://pekaotfi.pl/dokumenty/karty-funduszy

Historyczne wyniki nie sa gwarancja osiagniecia podobnych w przysztosci i nie przewiduja przysztych zwrotéw. Zaden
fundusz nie gwarantuje realizacji zatlozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wyniki w petnych
latach kalendarzowych

2022 | 2021 | 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013

Pekao Konserwatywny | 6,66% |-1,08% | 1,71% | 1,90% | 1,86% | 2,49% 1,06% 1,09% 2,34% | 2,77%

Pekao Konserwatywny | 6,27% |-0,09% | 0,95% | 2,49% | 2,46% | 2,71% 0,94% 1,53% 3,26%
Plus

Pekao Spokojna Inwesty- | 6,15% |-1,00% | 1,64% | 1,59% | 1,78% | 2,32% 1,09% 1,27% 2,25% 2,85%

cja
Pekao Dtuzny Aktywny** | 2,22% |-6,77% | 2,31% | 6,12%
Pekao Obligacji Strate- |-9,00% |-0,35% | 3,46% | 8,35% |-5,27% | 3,34% 6,01% | -0,47% | 3,46% | 4,04%

gicznych
Pekao Kompas* 0,51% | 1,99% | 8,84% | 7,33% |-4,29% | 7,93% 1,36% | -2,12% | -0,09% | 4,04%
Pekao Akcji Dywidendo- |-6,80% | 5,35% |-0,63% | 11,78% |-6,94% | 6,27% | 4,26%
wych

Pekao Megatrendy -22,72%|21,80% |14,17%
Pekao Ekologiczny -16,00%

Zrédto danych: obliczenia wlasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019 .

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata: 2020
i weczesniejsze osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg za$ pobrane opftaty za zarzgdzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywow, w ktére inwestuje fun-
dusz/subfundusz, gdyz te sg witasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiatl nie stanowi oferty w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzie-
lania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale
nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogo6w organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne
oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowa¢ jako informacji rekomendujacej
lub sugerujacej strategie inwestycyjna i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadze-
nia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku.
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W materiale wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzsza starannoscia, uwaza za rze-
telne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan fak-
tyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodza z serwisu Blo-
omberg. Jezeli w materiale zawarte sa hipertagcza do serwiséw internetowych nie bedacych witasnoscia Pekao TFI S.A,
Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawartos¢ oraz dostepnos¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytacznie opini¢ ich autora. Powielanie, publikowanie badz
rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposob calosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.
UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uza-
lezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takZze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i
optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestyc;ji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obowigz-
kow podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci podatku od dochodéw kapitatowych. Wysokos¢ i za-
sady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysoko$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uza-
lezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z
prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysztosci.
Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyj-
nego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomo$¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez poniesienia
straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie moga by¢ jedyng podstawg do
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete wylgcznie na podstawie niniejszego materiatu po-
noszg jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznac sie z prospek-
tem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajacym szczegé6towy opis czynnikow ryzyka zwigzanego z inwesto-
waniem i zwiezly opis praw uczestnikow, a takze Dokumentem zawierajagcym kluczowe informacje oraz — w przypadku
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyj-
nego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. polskim u
podmiotow prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez
Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat potgczen,
przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotfi.pl.
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Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna Inwestycja, Pe-
kao Obligacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu USD, Pekao
Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcoéw i Energii, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus,
Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK
2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzagdzane sg aktywnie niebenchmarkowo, Fundusz Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus,
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zréwnowazony, Pekao Dynamicznych Spétek, Pe-
kao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Do-
chodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Rynkow Wschodzgcych, Pekao Strategii Globalnej — konserwa-
tywny, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao
Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Akcji Dywiden-
dowych sa zarzadzane aktywnie benchmarkowo, moga znacznie odchyla¢ sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik
stuzgcy do oceny efektywnosci inwestyc;ji.

Aktywa nastepujacych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE,
jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowsg instytucje
finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE w nastepujgcych proporcjach: Pekao
Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do
85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zrownowazony do 100%,
Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzadowych do 100%, Pekao Bazowy 15 Obligaciji
Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery wartoSciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo czionkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezagce do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dy-
namiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywoéw w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do
UE.

Ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udzialowym) Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spé-
tek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i
Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu,
Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji
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Dywidendowych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich aktywéw moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywow)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki uczest-
nictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze byé lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie
w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, np. w kontrakty terminowe, ktore odzwierciedlajg indeksy giel-
dowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywow moze charakteryzowac sie duza zmiennoscia.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao
Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej —dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej
— konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pe-
kao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji
Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Akcji Dywidendowych
moze by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za
granica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek
Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Stra-
tegii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku
Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywidendowych moze
by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytulty uczestnictwa
funduszy zagranicznych inwestujacych gtownie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym.
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